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PEPEES S.A.

Raport za | kwartat 2005

w tys. zt

BILANS PRZEDSIEBIORSTWA PRZEMYSELU SPOZYWCZEGO "PEPEES" S.A

AKTYWA 31.03.2005 | 31.12.2004 | 31.03.2004 | 31.12.2003
I | Aktywa trwafe (dlugoterminowe) 113977 115256 103248 100558
1 | Rzeczowe aktywa trwate 74154 75315 65674 66210
2 | Nieruchomo$ci inwestycyjne 792 799 819 826
3. | Warto$ci niematerialne i prawne 10 19 71 100
4 | Inwestycje w jednostkach zaleznych 38476 38476 36205 32785
5 | Inwestycje w pozostatych jednostkach 57 57 58 8
6 | Aktywa z tytulu odroczonego podatku 488 590 421 425
dochodowego
7 | Pozostate aktywa dtugoterminowe 204
Il | Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 37964 49378 43174 54705
1 | Zapasy 19737 29603 15064 29492
2 | Naleznoéci z tytutu dostaw 10617 8042 15257 16405
3. | Naleznoéci z tytulu biezacego podatku 25 413 292
dochodowego
4 | Naleznosci pozostate 1973 7230 2919 5740
5 | Rozliczenia miedzyokresowe 1686 510 1957 658
6 | Inwestycje przeznaczone do obrotu 102
7 | Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 1259 700 200
8 | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2590 3968 6864 1918
Razem aktywa 151941 164634 146422 155263
PASYWA 31.03.2005 | 31.12.2004 | 31.03.2004 | 31.12.2003
I | Kapitat wiasny 106953 107088 107 491 103718
1 | Kapitat podstawowy 7020 7020 7 020 7020
2 | Kapitat zapasowe i rezerwowe 52667 52665 48 990 48991
4 | Niepodzielony wynik lat ubieglych i roku 47266 47403 51 481 47707
biezacego
Il | Zobowigzania dfugoterminowe 22414 23213 16 052 15781
1 | Kredyty i pozyczki 13856 14170 7 256 7439
2 | Rezerwa tytutu odroczonego podatku 7312 7797 7 364 6910
dochodowego
3 | Zobowigzania z tytutu $wiadczerh emerytalnych i 1246 1246 1432 1432
podobnych
lll | Zobowiazania krotkotermninowe 22574 34333 22 879 35764
1 | Zobowigzania z tytutu dostaw 2743 4888 2370 5013
2 | Zobowigzania z tytulu biezgcego podatku 327
dochodowego
3 | Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 1440 1209 1228 1139
4 | Kredyty i pozyczki 17621 27600 18 857 29081
5 | Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne 443 636 424 531
obcigzenia (bierne rozliczenia miedzyokresowe i
rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw)
Razem pasywa 151941 164634 146 422 155263




PEPEES S.A.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Raport za | kwartat 2005

w tys. zt

PRZEDSIEBIORSTWA PRZEMYSLU SPOZYWCZEGO "PEPEES" S.A

Rachunek zyskoéw i strat Za okres Za okres
01.01.2005- 01.01.2004-
31.03.2005 31.03.2004

I} Przychody ze sprzedazy 16043 26975
1 Przychody ze sprzedazy produktow 15385 26524
2  |Przychody ze sprzedazy ustug 568 413
3  |Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 90 38
Il |Koszt wlasny sprzedazy 13199 19090
1 Koszty sprzedanych produktéw 12728 18826
2 Koszty sprzedanych ustug 370 231
3  |Koszty sprzedanych towardow i materiatow 101 33
lll |Zysk brutto ze sprzedazy (I-1l) 2844 7885
1 Koszty sprzedazy i marketingu 618 1044
2  |Koszty ogdlnego zarzadu 2219 2430
3  |Pozostate przychody operacyjne (zyski netto) 22 150
4 |Pozostate koszty operacyjne (straty netto) 15 58
IV |Zysk operacyjny 14 4503
1 Koszty finansowe (straty netto) 368 248
2  |Przychody finansowe (zyski netto) 350 173
3 |Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych)
4 |Zysk (strata) z tytutu zbycia aktywow lub regulowania zobowigzan

zwigzanych z dziatalnoscig w trakcie zaniechania
V  |Zysk przed opodatkowaniem -4 4428

Podatek dochodowy 131 655
VI |Zysk netto -135) 3773
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w tys. zt

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM PRZEDSIEBIORSTWA PRZEMYSLU
SPOZYWCZEGO "PEPEES" S.A

Za Za Za
okres od okres od okres od
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 1.01.2005 1.01.2004 1.01.2004
do do do
31.03.2005 | 31.12.2004 | 31.03.2004

I. Stan kapitalu wtasnego na poczatek okresu (BO) 78 904 75 595 75 595
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 28 184 28 123 28 123
b) korekty btedéw lat poprzednich
lLa. Stan_ kapitatu wtasnego na poczatek okresu (BO), po 107 088 103 718 103 718
uzgodnieniu do danych porownywalnych
1. Stan kapitatu zaktadowego na poczatek okresu 7 020 7 020 7 020
1.1. Zmiany stanu kapitatu zakladowego
a) zwiekszenia (z tytutu)

- emisji akciji
b) zmniejszenia (z tytutu)
1.2. Stan kapitatu zaktadowego na koniec okresu 7 020 7020 7 020
2. Stan naleznych wptat na poczet kapitatu zakladowego na
poczatek okresu
2.1. Zmiana stanu naleznych wptat na poczet kapitatu
zakladowego
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
2.2. Stan naleznych wplat na poczet kapitalu zaktadowego na
koniec okresu
3. Stan kapitalu zapasowego na poczatek okresu 15 578 15 215 15215
3.1. Zmiany stanu kapitatu zapasowego -363
a) zwiekszenie (z tytutu)

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng
wartosc)
b) zmniejszenie (z tytutu) 363

- reklasyfikaciji 363
3.2. Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 15 215 15 215 15 215
4. Stan kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny na 15 906 16 269 16 269
poczatek okresu
4.1. Zmiany stanu kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny -15 906 -16 269 -16 269
a) zwiekszenie (z tytutu) 363

- reklasyfikacji 363
b) zmniejszenie (z tytutu) 16 269 16 269 16 269

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 16 269 16 269 16 269
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4.2. Stan kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny na
koniec okresu

5. Stan pozostatych kapitatéow rezerwowych na poczatek
okresu

37 090

33775

33775

5.1. Zmiany stanu pozostatych kapitatéw rezerwowych

3315

a) zwiekszenie (z tytutu)

3 315

- podziatu zysku

3 315

b) zmniejszenie (z tytutu)

5.2. Stan pozostatych kapitatéw rezerwowych na koniec
okresu

37 090

37 090

33775

6. Réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw (zaktadow)
zagranicznych

7. Stan niepodzielonego zysku lub niepokrytej straty z lat
ubiegtych na poczatek okresu

3 309

3315

3315

7.1. Stan niepodzielonego zysku z lat ubiegtych na poczatek
okresu

3309

3315

3315

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

44 454

44 393

44 393

b) korekty btedéw podstawowych

7.2. Stan niepodzielonego zysku z lat ubieglych, na poczatek
okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

47 763

47 708

47 708

a) zwiekszenie (z tytutu)

- podziatu zysku

b) zmniejszenie (z tytutu)

3315

- podziatu zysku

3 315

7.3. Stan niepodzielonego zysku z lat ubiegltych na koniec
okresu

47 763

44 393

47 708

7.4. Stan niepokrytej straty z lat ubiegltych na poczatek
okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

7.5. Stan niepokrytej straty z lat ubiegltych na poczatek
okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

a) zwiekszenie (z tytutu)

- przeniesienia zysku

- wyceny udziatdw metodg praw witasnosci

- zmiany klasyfikacji

b) zmniejszenie (z tytutu)

7.6. Stan niepokrytej straty z lat ubiegtych na koniec okresu

7.7. Stan niepodzielonego zysku lub niepokrytej straty z lat
ubiegtych na koniec okresu

47 763

44 393

47 708

8. Wynik netto

-135

3370

3773

a) zysk netto

3 370

3773

b) strata netto

135

Il. Stan kapitatu wiasnego na koniec okresu (BZ)

106 953

107 088

107 491
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
PRZEDSIEBIORSTWA PRZEMYSLU SPOZYWCZEGO "PEPEES" S.A

w tys. zt

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres
od 1.01.2005
do 31.03.2005

Za okres
od 1.01.2004
do 31.03.2004

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjne;j -
metoda posrednia

I. Zysk (strata) netto -135 3773
Il. Korekty razem 6702 16 373
1. Zyski (straty) mniejszosci
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodg
praw wtasnos$ci
3. Amortyzacja, w tym: 1 240, 1058
4. (Zyski) straty z tytutu roznic kursowych -42
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 384 338
6. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjne;j
7. Zmiana stanu rezerw -493 454
8. Zmiana stanu zapasow 9 866 14 428
9. Zmiana stanu naleznosci -1026 3 969
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytéw -1 780 -2 662
11. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych -1 284 -1 091
12. Zaptacony podatek dochodowy -163 -121
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-ll) 6 567 20 146
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
l. Wplywy 1 1007
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 1 7
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 1 000
a) w jednostkach powigzanych
- sptata udzielonych pozyczek 1000
b) w pozostatych jednostkach
4. Inne wptywy inwestycyjne
Il. Wydatki 1 300 5463
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 50 493
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 1250 4 970
a) w jednostkach powigzanych 1250 4 920
- nabycie aktywéw finansowych 3420
- udzielone pozyczki 1 250 1 500
b) w pozostatych jednostkach 50
- nabycie aktywow finansowych 50

- udzielone pozyczki
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4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wypfacone mniejszosci
5. Inne wydatki inwestycyjne
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1l) -1 299 -4 456
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 3 550 0
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja dtuznych papierow warto$ciowych
4. Inne wptywy finansowe 3 550
Il. Wydatki 10 677 10 744
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
3. Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 10 293 10 406
5. Wykup dtuznych papierow wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Pratnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
8. Odsetki 384 338
9. Inne wydatki finansowe
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-
1)) -7 127 -10 744
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.III+/-C.IlI) -1 859 4 946
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym: -1378 4 946
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -481
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 4407 1918
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 2 548 6 864
Informacja dodatkowa
do sprawozdania finansowego za pierwszy kwartal 2005 roku
konczacy si¢ 31 marca 2005 roku
I. Podstawa sporzadzenia sprawozdan finansowych zamieszczonych
W raporcie.

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami Migdzynarodowych

Standardow Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz

Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 r. w sprawie informacji biezacych i

okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. z dnia 25 marca

2005 r.)

II.

Zmiana zasad Rachunkowosci
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Od 1 stycznia 2005 r. dokonano zmian zasad rachunkowos$ci. Wczesniej Spotka sporzadzata
sprawozdania zgodnie z polska ustawa o rachunkowos$ci, a od 1 stycznia 2005 r. sporzadza,
zgodnie z uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, wedlug  Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci 1 Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowe;.

Dane za wczedniejsze okresy zostaly odpowiednio przeksztalcone w celu doprowadzenia do

poréwnywalnosci wszystkich prezentowanych okresow.

I11. Skutki zmian zasad rachunkowos$ci na wynik i kapital wlasny w tys. zi

Skutki zmian w okresie 0Od 01.01.2004- 0Od 01.01.2004-
31.12.2004 31.03.2004

Wynik finansowy + 123 + 37
Kapital wlasny +28 184 +28 160

IV.  Zasady i metody rachunkowosci, metody wyceny aktywow i pasywow na dzien

bilansowy oraz pomiaru wyniku finansowego.

1. Rzeczowe aktywa trwate
W momencie przejscia na MSR Spoétka przyjela wartos¢ godziwa Srodkow trwatych wycenionych
przez rzeczoznawce jako zakladany koszt. Amortyzacje wylicza si¢ dla wszystkich $rodkow
trwatych, z pominigciem gruntéw oraz $rodkéw trwatych w budowie, przez oszacowany okres
ekonomicznej przydatnosci tych srodkow, uzywajac metody liniowe;.
Srodki trwate w budowie powstajace dla celow produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych jak
rowniez dla celow jeszcze nie okreslonych, prezentowane sa w bilansie wg kosztu wytworzenia
pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia zwigkszany jest o optaty oraz
dla okreslonych aktywow o koszty finansowania zewngtrznego. Amortyzacja dotyczaca tych
srodkow trwalych rozpoczyna si¢ w momencie rozpoczgcia ich uzytkowania.
Grupa, stosujac zasadg istotno$ci, §rodki trwale o wartosci poczatkowej do 2000 ztotych odnosi
jednorazowo do rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym zostal poniesiony wydatek.
Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sa amortyzowane przez okres ich

ekonomicznej uzytecznos$ci, odpowiednio jak aktywa wiasne.

2. Wartosci niematerialne i prawne
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Warto$ci  niematerialne 1 prawne sa rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne,
ze w przyszto$ci spowoduja one wptyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktore moga byc
bezposrednio powigzane z tymi aktywami.

(a) Znaki towarowe i licencje
Znaki towarowe 1 licencje posiadaja ograniczone (skonczone) okresy ekonomicznej uzytecznosci i
wykazywane sa w  Dbilansie = wedlug  kosztu  historycznego  pomniejszonego
o dotychczasowe umorzenie. Amortyzacj¢ nalicza si¢ metoda liniowa w celu roztozenia kosztu
przez szacowany okres uzytkowania .

(b) Oprogramowanie komputerowe
Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje si¢ w wysokosci kosztow
poniesionych na zakup 1 przygotowanie do wuzywania konkretnego oprogramowania
komputerowego. Aktywowane koszty odpisuje si¢ przez szacowany okres uzytkowania

oprogramowania (3-5 lat).

Koszty zwigzane z tworzeniem lub utrzymaniem programoéw komputerowych spisywane

sa w koszty z chwila poniesienia.

3. Prawo wieczystego uzytkowania gruntow.

Spotka posiada nadane prawo wieczystego uzytkowania gruntdw, ktére wczesniej wyceniata w
wartos$ci wynikajacej z decyzji ustalajacej optate roczna.
Zgodnie z obecnie stosowanymi zasadami rachunkowos$ci prawo nadane wycenia si¢ w wartosci
netto nadwyzki pierwszej oplaty ponad optate roczna, wg ktérych warto§¢ netto wyznaczona
zostaje w nastepujacy sposob:

- wartos¢ brutto - roznica pierwszej oplaty ponad optate roczna

- skumulowana amortyzacja - obliczona od momentu otrzymania prawa przy uzyciu stawki
wynikajacej z planowanego uzytkowania prawa.
W zwiazku z powyzszym, prawo wieczystego uzytkowania gruntow przeniesiono do ewidencji
pozabilansowej. W prezentowanym sprawozdaniu nie wystgpuje w aktywach warto$¢ prawa

wieczystego uzytkowania gruntow.

4. Nieruchomosci inwestycyjne.
Za nieruchomos$ci inwestycyjne uznaje si¢ nieruchomosci, ktore traktowane sa jako zrodto
przychoddéw z czynszéw lub / 1 utrzymywane sa w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost
ich warto$ci.

Nieruchomos$ci inwestycyjne na dzien przejscia na MSR wycenione zostaly w warto$ci godziwej i
9
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ta warto$¢ jest stosowana jako zakladany koszt. Kazda nowa nieruchomo$¢ wycenia wedlug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia.
Amortyzacje wylicza si¢ przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych s$rodkow,

uzywajac metody liniowej. Nie amortyzuje si¢ gruntow.

5. Inwestycje
Wszystkie inwestycje sa poczatkowo ujmowane wedlug cen nabycia odpowiadajacej warto$ci
godziwej uiszczonej zaptaty, obejmujacej koszty zwiazane z nabyciem inwestycji.
Inwestycje w jednostkach zaleznych, jednostkach wspotkontrolowanych 1 jednostkach
stowarzyszonych ujmuje si¢ wedlug cen nabycia.
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wykazywane wedlug warto$ci
godziwej, z zyskami lub stratami wykazywanymi w rachunku zyskow 1 strat, wykazuje si¢ po
poczatkowym ujeciu  wedlug wartosci  godziwej. Pozyczki 1 nalezno$ci oraz inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalno$ci wykazuje si¢ wedlug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), metoda efektywnej stopy procentowej. Zrealizowane i niezrealizowane
zyski 1 straty z tytulu zmian warto$ci godziwej aktywow finansowych wykazywanych wedtug
wartosci godziwej, z zyskami lub stratami rozliczanymi w korespondencji z rachunkiem zyskow i
strat, wykazuje si¢ w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym powstaty.
Spotka dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystgpuja obiektywne dowody

na to, ze sktadnik aktywow finansowych lub grupa aktywow finansowych utracily na wartosci.

6. Zapasy
Zapasy sa wykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych, niz cena
sprzedazy netto. Koszt wyrobow gotowych i produkcji w toku obejmuje koszty projektowe,
surowce, robocizng bezposrednia, inne koszty bezposrednie i odnosne wydziatowe koszty produke;ji
(oparte o normalne zdolno$ci produkcyjne), nie obejmuje natomiast kosztéw finansowania
zewngtrznego. Zapasy materialow i towardw sa wyceniane przy wykorzystaniu metody $redniej
wazonej. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie
koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapasoOw do sprzedazy lub

znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

7. Naleznosci krotko- i diugoterminowe
Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug, ktoérych termin zapadalnos$ci wynosi do 90 dni, sa uyymowane 1
wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisow z tytulu utraty

warto$ci. Odpis z tytutu utraty warto$ci naleznosci handlowych tworzy sig, gdy istnieja obiektywne
10
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dowody na to, ze Spotka nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot wynikajacych z
pierwotnych warunkoéw naleznosci. Naleznos$ci, ktorych termin ptatnosci wynosi powyzszej 90 dni
wycenia si¢ je wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) metoda efektywnej

stopy procentowe;.

8. Transakcje w walucie obcej
Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.
Na dzien bilansowy S$rodki pienigzne, kredyty bankowe oraz pozostale aktywa
1 pasywa wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote polskie przy
zastosowaniu kursu S$redniego NBP. Powstate z przeliczenia rdéznice kursowe ujmowane sa

odpowiednio w pozycji przychodow lub kosztow finansowych.

9. Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkow pienieznych
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe
ptatne na zadanie, inne krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci
do trzech miesiecy oraz o duzej ptynnosci, a takze kredyt w rachunku biezacym. Kredyt
w rachunku biezacym jest prezentowany na bilansie jako sktadnik krotkoterminowych kredytow i

pozyczek w ramach zobowiazan krétkoterminowych.

10. Rozliczenia miedzyokresowe
W przypadku ponoszenia wydatkow,  dzigki ktorym przewiduje si¢ osiaganie korzySci
ekonomicznych przez kilka okreséw obrotowych, za$ ich zwiazek z przychodami moze by¢
okreslony tylko ogolnie i posrednio, koszty ujmuje si¢ w rachunku zyskoéw i strat droga
systematycznego 1 racjonalnego roztozenia w czasie. Koszty ujmuje si¢ niezwlocznie w rachunku
zyskow 1 strat, jezeli poniesione wydatki nie przynosza zadnych przysztych korzysSci

ekonomicznych.

11. Kapitaly wlasne
Kapitat podstawowy wykazuje si¢ w warto$ci ustalonej w statucie Spotki wpisanej do KRS.
Kapital zapasowy tworzony jest zgodnie ze statutem badZz umowa Spotki i Kodeksem Spotek
Handlowych, z ktérych wynika, ze zwigkszenie jego moze nastapi¢ poprzez:
- przeznaczenie czgSci zysku netto,

- przelanie nadwyzek, osiagnigtych przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej,
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- wniesienie doptat przez akcjonariuszy w zamian za przyznanie szczegdlnych uprawnien ich
dotychczasowym akcjom, o ile te doplaty nie bgda uzyte na wyrdéwnanie nadzwyczajnych
odpisow lub strat,

- przeniesienie dodatniej roéznicy netto z aktualizacji wyceny Srodkéw trwalych z tytutu
rozchodowania ich do sprzedazy lub likwidacji jezeli z odrgbnych przepisow nie wynika, ze
réznice te odnoszone sa na wynik finansowy,

a zmniejszenie poprzez:

- pokrycie straty,

- dokonanie umorzen wtasnych akcji,

- pokrycie kosztow emisji akcji do wysoko$ci nadwyzki warto$ci emisji nad warto$cia nominalna
akcji; pozostata czg$¢ kosztow zalicza si¢ do kosztéw finansowych,

- nieodptatne przekazanie srodkdéw trwatych, zgodnie zuchwala WZA,

- przeniesienie ujemnej rdéznicy netto z aktualizacji wyceny S$rodkow trwalych z tytutu
rozchodowania ich do sprzedazy lub likwidacji jezeli z odrgbnych przepisow nie wynika, Ze

roznice te odnoszone sa na wynik finansowy.

Kapital z aktualizacji wyceny aktywow shuzy do ujmowania przeszacowan aktywow trwatych,

powodujacych wzrost ich warto$ci do poziomu cen rynkowych.

Kapital rezerwowy tworzony jest zgodnie ze statutem i1 uchwatami WZA z zysku netto i stuzy na

pokrycie wydatkow inwestycyjnych

12. Kredyty bankowe i pozyczki
Oprocentowane kredyty bankowe i1 pozyczki (w tym rowniez kredyty w rachunku biezacym)
ksiggowane sa w warto$ci uzyskanych wptywow. Koszty finansowe (oprécz tych bezposrednio
zwigzanych z nabyciem lub wytworzeniem rzeczowych aktywow trwatych), facznie z prowizjami
ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi zaciagnigcia kredytow,
ujmowane sa w rachunku zyskow 1 strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j 1
zwigkszaja warto$¢ ksiggowa instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezacym okresie.
Kredyty 1 pozyczki zalicza si¢ do zobowiazan krotkoterminowych, chyba ze Spotka posiada
bezwarunkowe prawo do odroczenia splaty zobowiazania o co najmniej 12 miesigcy od dnia

bilansowego. Wowczas wykazuje si¢ je jako zobowiazania dtugoterminowe.

13. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego bezposrednio dotyczace budowy, przystosowania,
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montazu lub ulepszenia srodkow trwatych lub warto$ci niematerialnych i prawnych, przez okres
budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia sa ujmowane w wartosci tych aktywow, jesli
zobowiazania te zostaly zaciagnigte w tym celu. Pozostale koszty finansowania zewngtrznego

ujmowane sa w rachunku zyskow 1 strat.

14. Odroczony podatek dochodowy
Zobowiazanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w petnej wysokosci,
metoda zobowiazaniowa, z tytutu r6éznic przejsciowych pomiedzy wartoscia podatkowa aktywow 1
zobowiazan a ich wartoscia bilansowa w sprawozdaniu finansowym. Jezeli jednak odroczony
podatek dochodowy powstal z tytutu poczatkowego ujgcia sktadnika aktywow lub zobowiazania w
ramach innej transakcji niz potaczenie jednostek gospodarczych, ktéra nie wptywa ani na wynik
finansowy, ani na zysk (strate) podatkowy - nie wykazuje si¢ go. Odroczony podatek dochodowy
ustala si¢ przy zastosowaniu stawek (i przepisow) podatkowych obowiazujacych prawnie lub
faktycznie na dzien bilansowy, ktore zgodnie z oczekiwaniami beda obowigzywa¢ w momencie
realizacji odno$nych aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania

zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig, jezeli jest prawdopodobne, ze w
przysztosci osiagnigty zostanie dochod do opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie roznic

przejsciowych.

15. Swiadczenia pracownicze

Przewidywane koszty $wiadczen pracowniczych (nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne itp.)
zarachowywane sa przez okres zatrudnienia przy zastosowaniu metod aktuarialnych. Zyski i straty
aktuarialne powstajace z tytutu korekt zalozen aktuarialnych ex post oraz zmian zatozen
aktuarialnych powigkszaja koszty lub przychody w rachunku zyskéw 1 strat przez przecigtny,
przewidywany, pozostaty okres zatrudnienia pracownikow, ktorych dotycza. Wyceng odno$nych
zobowiazan przeprowadzaja co pot roku niezalezni aktuariusze. Z uwagi na nieistotno$¢ zmian
rezerw na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne w okresie pierwszego kwartatu 2005 r.
Spotka nie ujela tych zmian w rachunku zyskow i strat.

Swiadczenia pracownicze moga réwniez wystapi¢ z tytulu rozwiazania stosunku pracy przed
normalnym terminem odej$cia pracownika na emerytur¢ lub ilekro¢ pracownik zaakceptuje
dobrowolnie rozwiazanie z nim stosunku pracy w zamian za te $wiadczenia. Spoétka ujmuje
Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy, jezeli jest w sposob ewidentny zdecydowana

rozwiazac stosunek pracy z pracownikami zgodnie z istniejacym szczegdélowym oficjalnym planem,
13
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bez mozliwosci wycofania sig, albo jest zdecydowana wyptaci¢ swiadczenia z tytulu rozwiazania
stosunku pracy w nastgpstwie zlozonej przez siebie oferty zachecajacej do dobrowolnego
rozwiazania stosunku pracy. Swiadczenia przypadajace do zaplaty powyzej 12 miesiecy od dnia

bilansowego dyskontuje si¢ do poziomu wartosci biezacej.

16. Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, jezeli nie sa instrumentem odsetkowym, wykazywane sa w

bilansie w warto$ci nominalne;.

17. Rezerwy
Rezerwy ujmowane sa wowczas, gdy na Spolce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze
wypetnienie tego obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyplywu srodkow uosabiajacych korzysci
ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania. Nie

tworzy si¢ rezerw na przyszte straty operacyjne.

18. Rozliczenia miedzyokresowe bierne
Rozliczenia migdzyokresowe bierne sa zobowiazaniami przypadajacymi do zaptaty za towary lub
ustugi, ktore zostaly otrzymane (wykonane) w catosci lub czgéciowo, ale nie zostaly zafakturowane
badz warunki zaptaty nie zostaly formalnie uzgodnione z dostawca. Rozliczenia migedzyokresowe
bierne obejmuja rowniez kwoty dotyczace naliczonego wynagrodzenia za urlop. Rozliczenia
migdzyokresowe bierne ujmuje si¢ wowczas, gdy kwoty przysztego zobowiazania i termin zaptaty

mozna wiarygodnie oszacowac.

19. Utrata wartosci aktywow
Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki wskazujace na trwata
utratg¢ wartos$ci skladnika badz grupy aktywow. Jesli przestanki takie istnieja, Spotka ustala
szacowang mozliwa do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujacego z
tytutu utraty wartosci, w kwocie rownej roéznicy migdzy wartoscia mozliwa do odzyskania i
warto$cia bilansowa. Strata wynikajaca z utraty wartosci jest uyymowana w rachunku zyskow i strat

za biezacy okres.

20. Uznawanie przychodow
Przychody sa ujmowane w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska

korzys$ci ekonomiczne zwiazane z dang transakcja oraz gdy kwotg przychodéw mozna wyceni¢ w
14
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wiarygodny sposob
Przychody ze sprzedazy obejmuja warto$¢ godziwa przychodow ze sprzedazy produktow, towarow
i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towardéw i ustug, rabaty i opusty, a takze po pomniejszeniu
o podatek akcyzowy. Przychody ujmuje si¢ w nastepujacy sposob:

a) przychody ze sprzedazy produktow i towarow
Przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw ujmuje si¢ w momencie dostawy przez Spotke
towarow do klienta, zaakceptowania ich przez klienta oraz wystarczajacej pewnosci $ciagalnosci

odnosnej naleznosci.

b) przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy uslug ujmuje si¢ w okresie, w ktorym $wiadczono ustugi, w oparciu o
stopien  zaawansowania konkretnej transakcji, okre$lony na podstawie stosunku faktycznie

wykonanych prac do calosci ustug do wykonania.

¢) przychody z tytutu najmu nieruchomosci
Przychody z tytulu najmu nieruchomosci inwestycyjnej ujmowane sa metoda liniowa przez okres

wynajmu w stosunku do otwartych umow.

d) przychody z tytutu odsetek
Przychody z tytulu odsetek ujmuje si¢ wedlug zasady memoriatlowej metoda efektywnej stopy
procentowej. Gdy nalezno$¢ traci na wartosci, Spotka obniza jej warto$¢ bilansowa
do poziomu warto$ci odzyskiwalnej, rdownej oszacowanym przyszlym przeptywom pieni¢znym
zdyskontowanym wedlug pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu, a nastgpnie
stopniowo rozlicza si¢ kwot¢ dyskonta w korespondencji z przychodami z tytulu odsetek.
Przychody z tytulu odsetek od udzielonych pozyczek, ktore utracity wartos¢, ujmuje si¢ wedtug
zasady kasowej lub zasady odzyskanego kosztu, w zalezno$ci od okoliczno$ci.

e) dywidendy

Przychody z tytutu dywidend ujmuje si¢ w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnosci.

21 . Zyski
Mianem zyskow okresla si¢ inne pozycje niz wyzej wymienione przychody. Do zyskow zalicza si¢
np. zyski powstate z tytutu sprzedazy aktywoéw trwatych, zyski z aktualizacji wyceny sktadnikow
majatkowych, nalezno$ci itp. Zyski wykazuje si¢ w sprawozdaniu w wartosci netto, tj. po

pomniejszeniu o odnos$ne koszty i1 prezentuje jako ,,pozostate przychody operacyjne”.
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22. Dotacje panstwowe
Dotacje sa uymowane w wartosci godziwej wowczas, gdy istnieje uzasadniona pewnos$¢, ze dotacja
zostanie uzyskana oraz spelnione zostana wszystkie zwiazane z nia warunki.
Doptaty do produkcji wyroboéw badz ustug koryguja koszty wytworzenia danego produktu. Doptaty
do eksportu zwigkszaja przychody ze sprzedazy danego produktu.
Dotacje panstwowe udzielone na cele przekwalifikowania pracownikéw ujmowane sa jako
przychdéd w poszczegdlnych okresach, aby zapewni¢ ich wspotmierno$¢ z odpowiadajacymi
kosztami.
Dotacje panstwowe do aktywéw trwatych sa prezentowane w bilansie jako rozliczenia
migdzyokresowe przychodow i odpisywane w rachunek zyskow 1 strat przez przewidywany okres

uzytkowania tych aktywow.

23. Koszty
Spotka prezentuje rachunek kosztow w uktadzie kalkulacyjnym. Do kosztow powstatych w wyniku
podstawowej dziatalnos$ci zalicza si¢ koszt wlasny sprzedazy, koszty sprzedazy i dystrybucji oraz

koszty ogo6lnego zarzadu.

24. Straty
Mianem strat okres$la si¢ inne pozycje niz wyzej wymienione koszty. Do strat zalicza si¢ np. straty z
tytulu zbycia aktywow trwalych, straty z wymiany kursu walut, straty z aktualizacji warto$ci
aktywow 1 zobowiazan, straty wywotane klgskami zywiotowymi (pozar, powodz, wichura) itp.
Straty wykazuje si¢ w sprawozdaniu w wartosci netto, tj. po pomniejszeniu o odnosne przychody w

pozycji ,,pozostate koszty operacyjne”.

25. Koszt finansowe

Koszty odsetek, dywidend 1 inwestycji sa prezentowane w pozycji ,,koszty finansowe”.

26. Rachunek przeptywow pienieznych
Spoétka sporzadza rachunek przeplywow pienigznych wedlug metody posrednie;.

V. Informacje o korektach z tytulu rezerw

W I kwartale biezacego roku
e rozwigzano rezerwy oraz dokonano odwrocenia odpisow aktualizujacych z tytutu:

- podatku odroczonego — 523 tys. zi,
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- naleznosci - 37 tys. zi,

e utworzono rezerwy oraz dokonano odpiséw aktualizujacych z tytutu:
— podatku odroczonego — 38 tys. zi
— nalezno$ci — 27 tys. zi,

e dokonano korekty aktywow z tytutu podatku odroczonego w kwocie -102 tys. zt

VI. Najwazniejsze zdarzenia okresu sprawozdawczego

e 7 stycznia 2005 r. Sad Rejonowy w Biatymstoku XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki zaleznej
,Browar Lomza”. Po podwyzszeniu kapitat zaktadowy tej spotki wynosi 55.295,5 tys. zt.
Nowo utworzone udziaty zostaty pokryte w formie pieni¢znej przez Emitenta.

e W dniu 28 stycznia 2005 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta
podjeto uchwale w sprawie sporzadzania sprawozdan finansowych za rok obrotowy
rozpoczynajacy si¢ w 2005 r. zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogltoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

e 25 lutego 2005 r. ,,PEPEES” udzielita pozyczki spotce zaleznej ,,Browar Lomza” w kwocie
1.250 tys. zt z terminem zwrotu na dzien 31.07.2005 r.; oprocentowanie pozyczki wynosi
7,8% w skali roku.

e 13 kwietnia 2005 Skarb Panstwa przekazal wszystkie posiadane akcje spotki PEPEES na

rzecz Banku Gospodarstwa Krajowego.

VII. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagnig¢te wyniki finansowe

W pierwszym kwartale 2005 roku znaczacy wpltyw na osiagnigte wyniki finansowe miaty
nizsze przychody ze sprzedazy w stosunku do poprzedniego kwartatu 1 analogicznego okresu roku
poprzedniego. Gtowny wplyw na spadek sprzedazy mialo ograniczenie limitu produkcyjnego przez
Komisj¢ Europejska, duza podaz wyrobow ziemniaczanych na rynku polskim przez kraje Unii,
powodujaca obnizenie cen oraz znacznie nizszy kurs dolara i euro niz w I kwartale 2004 r.

wplywajacy na nizsza optacalnos¢ eksportu.
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VIII. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

Gléwnym rodzajem dziatalno$ci Spotki jest przetworstwo ziemniakow 1 produkcja skrobi.
Skup i przerob ziemniakéw odbywa si¢ jesienia w ciagu 3 miesigcy, natomiast sprzedaz
wytworzonych produktéw trwa caly rok. Wielko$§¢ produkcji ograniczona jest limitem

produkcyjnym ustanowionym przez Komisj¢ Europejska.

IX. Informacj¢ dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych
W okresie sprawozdawczym Spotka nie dokonata emisji dluznych ani kapitatowych papierow

warto$ciowych.

X. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w
przeliczeniu na  jedng  akcje, 2z  podzialem na  akcje zwykle
i uprzywilejowane
Spotka w ostatnich latach Spotka nie wyptlacata dywidendy. Rowniez za rok 2004 Zarzad
Spoiki nie deklarowat wyptaty dywidendy.

XI.  Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono skrdocone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieuj¢tych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczacy sposob wplyna¢ na przyszle wyniki finansowe emitenta

Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu okresowego nie wystapity zdarzenia nieujgte w tym

sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wptyna¢ na przyszite wyniki finansowe Spotki.

XII. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania
dzialalnoS$ci

W okresie 1 kwartalu konczacego si¢ 31 marca 2005 roku nie wystapity zmiany w strukturze

Spotki.

XIII. Informacj¢ dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W okresie sprawozdawczym zmniejszyla si¢ warto$¢ zobowiazan warunkowych o kwote

4.458 tys. zt z tytulu porgczen udzielonych podmiotom powigzanych, w zwiazku ze splata

zobowiazan.
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XIV. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczeSniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie Kkwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Spotka nie publikowata prognoz na rok 2004.

XV. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na WZA na dzien
przekazania raportu.

Struktura wlasnosciowa na dzien przekazania raportu:

Jozef Hubert Gierowski posiada 250.072 akcji, co stanowi 21,37 % udzialu w kapitale zaktadowym
1 w ogo6lnej liczbie glosow na WZA

Bank Gospodarstwa Krajowego posiada 121 993 akcji, co stanowi 10,43% udzialu w kapitale
zaktadowym i w ogolnej liczbie gtosow na WZA

Krzysztof Jerzy Borkowski — Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta kontroluje posrednio poprzez
podmioty powiazane 86.813 akcjami, co stanowi 7,42 % udzialu w kapitale zaktadowym 1 w
ogolnej liczbie gtosow na WZA

Wojciech Faszczewski — Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta posiada 67.178 akcji, co stanowi
5,74% udzialu w kapitale zaktadowym 1 w ogdlnej liczbie gloséw na WZA

55,04% ogolnej liczby glosow posiadali pozostali akcjonariusze, z ktorych kazdy posiadal mniej niz

5% udziatu w kapitale zaktadowym i w ogolnej liczbie gtoséw na WZA

XVI. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi
przez emitenta informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Osoby zarzadzajace nie posiadaja akcji emitenta.
Zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby nadzorujace:

Imig 1 nazwiska stan na dzien zmiana stan na dzien
przekazania przekazania
poprzedniego biezacego
raportu raportu

Andrzej Kietczewski 1 - 0 1 szt akcji

Wojciech Faszczewski 66.500 + 678 67.178 ,, .,

Krzysztof Jerzy Borkowski

(kontrola) 53.644 +29.500 83.144 ,,

Marcin Borkowski 3.669 0 3.669 ,,
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XVII. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Aktualnie nie tocza si¢ postgpowania przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace istotnych zobowiazan Ilub

wierzytelnosci.

XVIII. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk¢ od niego zalezng jednej lub

wielu transakcji z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym ze spotkami zaleznymi zawierano transakcje rutynowe (kupna -

sprzedazy) na warunkach rynkowych.

XIX. Informacj¢ o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen

kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W okresie sprawozdawczym zarowno Emitent jak 1 jednostki zalezne nie udzielaty porgczen.

XX. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete

przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartahu.

W nastgpnym kwartale sprzedaz utrzyma si¢ na podobnym poziomie. Nie przewiduje si¢

nietypowych wydarzen majacych istotny wplyw na wyniki spotki.
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