GRUPA KAPITALOWA PEPEES S.A.

Szanowni Panstwo!

Mam zaszczyt przedstawi¢ Panstwu skonsolidowany raport, podsumowujacy istotne
wydarzenia i wyniki osiagnigte przez Grupg Kapitatowa ,,PEPEES” S.A. w 2006 roku.
Zrealizowane przez Grupg przychody ze sprzedazy wyniosty 177.484 tys. zlotych i byty
wyzsze o0 4% w stosunku do poprzedniego roku. Natomiast zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom PEPEES wynidst 7.620 tys. 1 wzrost o 4% w stosunku do roku 2005.
Dziatalno$¢ Grupy koncentrowata si¢ w dwoch segmentach branzowych, tj. przetworstwie
ziemniakow, w ktorym dziala Emitent 1 spotka zalezna ZPZ LUBLIN oraz produkcji piwa
wykonywanej przez spotke BROWAR LOMZA.

Mimo niekorzystnych warunkéow klimatycznych, ktore mialy znaczacy wplyw
na pozyskanie ziemniaka, stanowiacego glowny surowiec do produkcji dla pierwszego
segmentu, rok ten mozna uzna¢ za pomyslny. Przychody ze sprzedazy tego segmentu wzrosty
prawie o 13%, co pozwolito na wygenerowanie zysku netto w kwocie 1.513 tys. zl, podczas,
gdy w roku ubieglym segment ten ponidst stratg¢ netto w wys. 331 tys. zlotych.
Natomiast w spotce BROWAR LOMZA nastapit wzrost o 1% przychodéw ze sprzedazy.
Spoika ta osiagngta zysk netto w wysokosci 5.566 tys. zt, ktory byt nizszy o 21% niz w roku
ubieglym. Nizszy zysk osiagnigto, przede wszystkim, w zwiazku z poniesieniem wydatkow
na emisja reklamy w telewizji ogdlnopolskiej, co zaowocuje zwigkszona sprzedaza
w nastgpnych okresach.

W roku 2006 w spoétce Emitenta poniesiono naktady inwestycyjne w tacznej kwocie
15.863 tys. zt z czego 6.363 tys. PLN bylo sfinansowane z funduszy strukturalnych Unii
Europejskiej. Gtoéwne zadania inwestycyjne wykonane w analizowanym okresie to budowa
magazynu wyrobow gotowych oraz modernizacja dziatow produkcyjnych przedsigbiorstwa.
Zakonczone inwestycje bezposrednio wptyngly na obnizenie kosztow produkcyjnych oraz
kosztéw magazynowania i transportu. W spolce BROWAR LOMZA Sp. z o.o.
w analizowanym okresie zainstalowano 4 tanki fermentacyjne piwa wraz z armatura, 4 tanki
posredniczace BBt, 3 zbiorniki drozdzowe HT wraz z oprzyrzadowaniem i instalacja.
Realizacja tego zadania pozwolila Spotce zwigkszy¢ moce produkcyjne z 600 tys. hl do 850
tys. hl. Poza tym, we wszystkich spotkach Grupy wykonano szereg prac remontowych
i modernizacyjnych w celu spelnienia wymagan technicznych  zwiazanych

z zagwarantowaniem bezpieczenstwa i poziomu jako$ci wyrobow gotowych.



W 2006r Zarzad Emitenta, w uzgodnieniu z Rada Nadzorcza, podjal decyzje
o sprzedazy spotki zaleznej ,,Browar Lomza”. W dniu 14 lutego 2007r podpisana zostata
umowa warunkowa sprzedazy spotki BROWAR LOMZA dla inwestora zagranicznego, firmy
Royal Unibrew, za kwotg¢ 126 miln. PLN. Powyzsza kwota zostala ustalona na podstawie
przeprowadzonych negocjacji oraz aktualnej sytuacji rynkowe;.

W zwiazku z powyzszym, w najblizszych latach Grupa zmieni kierunek rozwoju.
W listopadzie 2006r Zarzad PEPEES S.A. ogtlosil strategie rozwoju na najblizsze pigc lat,
ktorej celem jest: zwigkszenie udzialu w rynku skrobi, rozszerzenie asortymentu o skrobie
wysoko przetworzone, produkcja biopaliw, wzrost rentownosci posiadanego majatku oraz
wzrost warto$ci firmy. Te wszystkie cele, Zarzad bedzie mogt zrealizowaé dzigki m.in.
uzyskanym $rodkom finansowym ze sprzedazy spotki BROWAR LOMZA oraz z funduszy
strukturalnych Unii Europejskich.

Realizacja powyzszych planéw przyczyni si¢ do dalszego intensywnego rozwoju Grupy
Kapitatlowej PEPEES. Wyrazam nadziejg, Zze nasze dziatania bgda mialy znaczacy wpltyw
na wzrost rentownos$ci oraz wartosci firmy dla akcjonariuszy.

Podsumowujac ubiegly rok, w imieniu Zarzadu Spoéiki, sktadam podzigkowania
wszystkim Pracownikom Grupy Kapitalowej PEPEES S.A. za zaangazowanie 1 wktad pracy,
ktéry przyczynit si¢ do osiagnigtych w 2006r wynikéw, Radzie Nadzorczej za merytoryczne
wsparcie naszych dzialan oraz Akcjonariuszom za udzielone zaufanie.

Pragne zapewnié, ze Zarzad PEPEES S.A. bedzie konsekwentnie realizowat zalozone
cele strategiczne 1 inwestycyjne, ktore w niedalekiej przysztosci stang si¢ zrodtem satysfakcji

naszych Klientow i1 Akcjonariuszy.

Ltomza, kwiecien 2007 roku. Andrzej Kietczewski
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