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GRUPA KAPITALOWA PRZEDSIEBIORSTWO PRZEMYSEU SPOZYWCZEGO ,PEPEES” S.A.
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2008 r. do 31.12.2008r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy Przedsiebiorstwa Przemystu Spozywczego
+PEPEES"” S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ,,PEPEES” S.A., dla ktdrej Przedsiebiorstwo Przemystu Spozywczego
.PEPEES” S.A. z siedzibg w tomzy, ulica Poznanska 121, jest podmiotem dominujacym,
obejmujacego:

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 149 324 tys. zt,

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku wykazujacy strate netto w kwocie 1 878 tys. z4,

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres od
1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu
wiasnego w kwocie 721 tys. zi,

- skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2008 roku
do 31 grudnia 2008 roku wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkow pienieznych
w kwocie 21 389 tys. i,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie wymienionego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad Jednostki Dominujacej. Naszym zadaniem byto zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego skonsolidowanego
sprawozdania.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy
i przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

— rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 22002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzn. zmianami),

— norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow w Polsce

w taki sposdb, aby uzyskac racjonalng, wystarczajacq podstawe do wyrazenia opinii, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedéw. Badanie
obejmowato w szczegdlnosci sprawdzenie dokumentacji konsolidacyjnej, z ktérej wynikajq
kwoty i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a takze ocene
zasad (polityki) rachunkowosci, zastosowanych do sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz istotnych zwigzanych z tym szacunkéw oraz ogdlng ocene
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

JesteSmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnito nam wystarczajacq
podstawe do wyrazenia opinii.

W naszej opinii, skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
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GRUPA KAPITALOWA PRZEDSIEBIORSTWO PRZEMYSEU SPOZYWCZEGO ,PEPEES” S.A.
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2008 r. do 31.12.2008r.

~PEPEES” S.A. za rok obrotowy 2008, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach prawidlowo, to jest zgodnie z zasadami rachunkowosci, wynikajgcymi
z Miedzynarodowych  Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standarddw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach -
stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisdéw
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

Informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r. uwzgledniajgq postanowienia
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkdéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Rozporzadzenie” - Dz. U. z 2009 r. nr 33 poz. 259)
i sq zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

i David J. James
Adriana Labuda
Bieré}y Rewiéjent Wiceprezes Zarzadu /Biegty Rewident
Nr 9326/7000 Nr 90024/2310
za

Strategia Horwath Audit Spotka z o.o.
wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod
pozycjq 3246
Warszawa, ul. Jazdow 8A

Warszawa, 26 marca 2009 roku
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GRUPA KAPITAtOWA PRZEDSIEBIORSTWO PRZEMYStU SPOZYWCZEGO ,,PEPEES” S.A.
Raport uzupefniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2008 r. do 31.12.2008 r.

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWE)] ,PEPEES” S.A. ZA ROK OBROTOWY
2008

I. INFORMACJE OGOLNE
Struktura Grupy Kapitatowej
1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

Spotka dziata pod firmg Przedsiebiorstwo Przemystu Spozywczego ,PEPEES” S.A. Siedzibg
Spofki jest komza, ul. Poznanska 121.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym
w dniu 21 czerwca 1994 roku przed notariuszem Pawiem Btaszczykiem w Warszawie
(Repertorium Nr A 14126/94).

Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
w tomzy Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy w tomzy, w dziale B pod numerem 280, na
podstawie postanowienia z dnia 29 wrzesnia 1994 roku. Aktualnie Spdtka jest wpisana do
rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Biatymstoku XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Biatymstoku pod numerem KRS
000038455.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 718-10-05-512 nadany przez Urzad
Skarbowy w tomzy w dniu 20 stycznia 2000 roku.
Urzad statystyczny nadat Spétce w dniu 1 lipca 2003 roku REGON o numerze: 450096365.

Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.

Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

—  przetwdrstwo ziemniakdw,

- wytwarzanie skrobi i produktéw skrobiowych,

— dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przetwérstwem i konserwowaniem warzyw
i owocow,

-~ produkcja sokéw z owocow i warzyw.

W badanym okresie Spdtka prowadzita dziatalnoS¢ w zakresie wytwarzania skrobi
i produktéw skrobiowych oraz przetworstwa ziemniakow.
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GRUPA KAPITAtOWA PRZEDSIEBIORSTWO PRZEMYStU SPOZYWCZEGO ,,PEPEES” S.A.
Raport uzupefniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2008 r. do 31.12.2008 r.

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosit 4 980 tys.
zt i dzielit sie na 83 000 tys. akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej
0,06 zt kazda.

Kapitat wkasny wynosit na dzien 31 grudnia 2008 roku 88 861 tys. zt.

Sad Rejonowy w Biatymstoku XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w
dniu 9 maja 2008 r. dokonat rejestracji obnizenia kapitatu zaktadowego Emitenta.
W wyniku obnizenia kapitat zaktadowy "PEPEES" S.A. wynosi 4.980.000,00 zt (cztery
miliony dziewie¢set osiemdziesigt tysiecy ztotych). Ogdlna liczba gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji po obnizeniu
kapitatu zaktadowego wynosi 83.000.000 (osiemdziesiat trzy miliony).

Obnizenie kapitatu zaktadowego nastgpito na podstawie Uchwaty Nr 6 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 grudnia 2007 r. o obnizeniu kapitatu
zaktadowego Spdtki z kwoty 7.020.000,00 zt do kwoty 4.980.000,00 zt poprzez umorzenie
34.000.000 sztuk akcji nabytych przez Spotke w ramach wezwania na skup akcji wtasnych
w celu umorzenia. Zgodnie z Uchwatg Nr 6 obnizenie kapitatu zakladowego nastgpito po
przeprowadzeniu postepowania konwokacyjnego zgodnie z art.456 ksh.

Wedtug stanu na dzien 31.12.2008 roku struktura akcjonariuszy (ponad 5% udziatu
w kapitale zaktadowym) przedstawiata sie nastepujgco:

. Spétka MIDSTON DEVELOPMENTS LIMITED z siedzibg w Nikozji (Cypr) posiada
23 364 845 akcji, co stanowi 28,15% udziatu w ogodlnej liczbie gtosow na WZA.

. Grabski Inwestycje Finansowe Sp. z o0.0. - liczba gtoséw: 8 600 000; udziat w
ogolnej liczbie gtoséw na WZA — 10,36%.

. Mazowiecka Korporacja Finansowa Sp. z 0.0. — liczba gtosdéw: 5 397 343; udziat
w 0golnej liczbie gtosdw na WZA - 6,50%.

. Richie Holding Ltd — liczba gtoséw: 6 133 100; udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na
WZA - 7,39%.

Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku w skfad Zarzadu wchodzili:

Funkcja Nazwisko i imie Data powotania
Prezes Zarzadu - Andrzej Kielczewski 23.06.2006r.
Czlonek Zarzadu - Adam Kara$ 17.10.2006r.
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GRUPA KAPITAtOWA PRZEDSIEBIORSTWO PRZEMYStU SPOZYWCZEGO ,,PEPEES” S.A.
Raport uzupefniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2008 r. do 31.12.2008 r.

Rada Nadzorcza

W okresie od 1 stycznia 2008 r. do dnia 03 kwietnia 2008 r. sktad Rady Nadzorczej
PEPEES S.A. przedstawiat sie nastepujaco:

1.

2
3.
4.
5

Krzysztof Jerzy Borkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

. Wojciech Faszczewski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Krzysztof Stankowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Dawid Sukacz — Czionek Rady Nadzorczej
Maciej Grabski — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 3 kwietnia 2008 r. Maciej Grabski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej Spotki "PEPEES" S.A.

Sktad Rady Nadzorczej w okresie od 3 kwietnia do 26 czerwca 2008 byt nastepujacy:

A

Krzysztof Jerzy Borkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wojciech Faszczewski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Stankowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Dawid Sukacz — Czlonek Rady Nadzorczej

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spdtki w dniu 26 czerwca 2008 r. w
zwigzku z wygasnieciem mandatéw dotychczasowych czionkdw Rady Nadzorczej,
powotato siedmioosobowg Rade Nadzorczg w skfadzie:

1
2
3.
4.
5
6
7

Krzysztof Jerzy Borkowski
Piotr Marian Taracha
Dawid Sukacz

Robert Czapla

Tomasz tuczynski
Wojciech Faszczewski
Krzysztof Stankowski

Skiad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2008 r.:

Krzysztof Jerzy Borkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

1
2. Wojciech Faszczewski — Vice Przewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Tomasz tuczynski — Sekretarz Rady Nadzorczej

4.
5
6
7

Krzysztof Stankowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Dawid Sukacz — Czionek Rady Nadzorczej

Piotr Marian Taracha — Cztonek Rady Nadzorczej
Robert Czapla — Cztonek Rady Nadzorczej.

Przecietne zatrudnienie w jednostce dominujacej w 2008 roku wynosito 246 osdb.
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GRUPA KAPITAtOWA PRZEDSIEBIORSTWO PRZEMYStU SPOZYWCZEGO ,,PEPEES” S.A.
Raport uzupefniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2008 r. do 31.12.2008 r.

Kapitat wkasny Grupy wynosit na dzien 31 grudnia 2008 roku 91 635 tys. zt.

Przedsiebiorstwo Przemystu Spozywczego ,PEPEES” S.A. jest podmiotem dominujgcym
wobec Zaktadéw Przemystu Ziemniaczanego ,,ZPZ Lublin” Sp. z o.0.

2. Dane identyfikujace jednostke zalezng

ZPZ Lublin Sp. z 0.0., zwana dalej Spotka, prowadzi swojg dziatalno$¢ w oparciu o Kodeks
Spotek Handlowych. Siedziba Spétki miesci sie w Lublinie, przy ul. Betonowej 9.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w formie spdtki z ograniczong odpowiedzialnosScig zawigzanej
aktem notarialnym w dniu 8 listopada 1996 roku przed notariuszem Antoning Renatg
Bednarg w Lublinie (Repertorium Nr A 6437/96).

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Lublinie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000050886. Ostatniego aktualnego odpisu z Krajowego Rejestru Sadowego dokonano w
dniu 12 lutego 2009 r.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 946-15-80-419 nadany przez Urzad
Skarbowy w Lublinie. Urzad statystyczny nadat Spdtce REGON o numerze 430753703.

Wedtug umowy Spétki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

- przetwdrstwo owocow i warzyw,

-~ wytwarzanie produktéw przemiatu zbdz, skrobi i produktdéw skrobiowych,

- produkcja pozostatych artykutdw spozywczych,

—  produkcja napojow,

- sprzedaz hurtowa ptoddw rolnych i zywych zwierzat,

-~ sprzedaz hurtowa zywnosci, napojow i tytoniu,

— sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie,

- sprzedaz detaliczna zywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych w wyspecjalizowanych
sklepach,

— pozostata sprzedaz hurtowa,

— transport ladowy pozostaty,

-~ dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z uprawami rolnymi,

— uprawa zbdz,

— uprawa ziemniakow, korzeni i bulw o duzej zawartosci skrobi i inuliny

— uprawa roslin przemystowych i inne uprawy rolne, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

— uprawy rolne potaczone z chowem zwierzat

—  przetwdrstwo ziemniakéw

- wytwarzanie produktéw przemiatu zbdz

—  wytwarzanie skrobi i produktéw skrobiowych,

—  kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

—  obstuga nieruchomosci,

- wynajem maszyn i urzadzen,

W badanym okresie Spotka prowadzita dziatalno$¢ zwigzang z przetworstwem ziemniaka,
w tym gtdwnie produkcji i sprzedazy syropu skrobiowego, grysiku ziemniaczanego i kostki
ziemniaczanej.
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GRUPA KAPITAtOWA PRZEDSIEBIORSTWO PRZEMYStU SPOZYWCZEGO ,,PEPEES” S.A.
Raport uzupefniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2008 r. do 31.12.2008 r.

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosit 2.761.200
zt i dzielit sie na 27.612 réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej po 100
zt kazdy. Kapitat wtasny wynosit na dzien 31 grudnia 2008 roku 4.413 tys. zt.

Wedtug stanu na dzien 31.12.2008 roku struktura udzialowcdw przedstawiata sie
nastepujqco:

—  Pepees 54%
-~ Skarb Panistwa 28%
—  Pracownicy Z.P.Z. Lublin 12%
— Rolnicy 6%

W ciggu badanego okresu oraz do dnia zakonczenia badania struktura wiasnosci udziatow
Spotki nie ulegta zmianie.

Po dniu bilansowym nie wystapity Zzadne zmiany w kapitale zakladowym Spétki.
Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.

W skfad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:
—  Krzysztof Marek Prezes Zarzadu

— Malgorzata Dudzic Cztonek Zarzadu

Dnia 26 lutego 2008 r. Uchwatg nr IV/53/08 Rada Nadzorcza odwotata Pana Ireneusza
Targonskiego z funkcji Prezesa Zarzadu i powofata na stanowisko Prezesa
dotychczasowego Dyrektora Handlowego Pana Krzysztofa Marka.

Sktad Rady Nadzorczej Spétki w 2008 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Funkcja Nazwisko i imie

Przewodniczacy - Andrzej KIELCZEWSKI

Z-ca przewodniczacego -  Piotr LtOJKO

Sekretarz Rady - Agnieszka WISNIEWSKA — GIEJ

Czlonek Rady - Krzysztof BOJAR

Czlonek Rady - Piotr Wéjcik do 9.05.2008 r.
Czionek Rady - Dariusz MAJ od 9.05.2008 r.

Przecietne zatrudnienie w 2008 roku wynosito 73 etaty.

Spotka dominujacq Spétki ZPZ Lublin Sp. 0.0 jest Spotka Pepees S.A.
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Spotki objete konsolidacja metoda petna:

Udziat w Podmiot przeprowadzajacy
Nazwa i siedziba kapitale badanie sprawozdania Data
Spotki finansowego i rodzaj wydanej opinii
(w %) opinii
PEPEES S.A. w tomzy | jednostka | Strategia Horwath Audit Sp. z o.0.
dominujaca | — bez zastrzezen 26.03.2009
ZPZ Lublin Sp. z0.0. w | 54,32 Strategia Horwath Audit Sp. z 0.0. | 27.02.2009
Lublinie — bez zastrzezen

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2007 zostato zbadane przez
podmiot uprawniony Strategia Horwath Audit Sp. z 0.0. wpisany na liste KIBR pod nr 3246
i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy 2007 odbyto sie w dniu 26 czerwca 2008 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2007 zostato zgodnie z
przepisami prawa ogtoszone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 3 lipca 2008 roku
i ogtoszone w Monitorze Polskim B Nr 2089 w dniu 17 grudnia 2008 roku pod poz. 11852.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na
podstawie umowy z dnia 3 lipca 2008 roku, zawartej pomiedzy Przedsiebiorstwem
Przemystu Spozywczego ,PEPEES” S.A. a firmg Strategia Horwath Audit Sp. z o.o.
z siedzibg w Warszawie, ul. Jazdéw 8A, wpisang na prowadzong przez Krajowq Izbe
Biegtych Rewidentdw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod nr 3246. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem biegtego rewidenta Adriany Labudy
(nr ewidencyjny 9326/7000) w dniach od 23 marca 2009 do 26 marca 2009 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwatg Nr VI/04/2008
z 26 czerwca 2008 roku.

Strategia Horwath Audit Sp. z 0.0. oraz biegty rewident Adriana Labuda potwierdzajq,
iz sq uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spetniajg warunki okreslone
w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Spétki Przedsiebiorstwo
Przemystu Spozywczego ,PEPEES” S.A.
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5. Dostepnosc danych i oswiadczenia kierownictwa jednostki
Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.
Podmiotowi uprawnionemu i biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono

wszystkie zadane dokumenty i dane, jak roéwniez udzielono wyczerpujacych informaciji
i wyjasnien, co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym os$wiadczeniem Zarzadu

Spoiki z dnia 26 marca 2009 roku.

6. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej

Stan sktadnikdéw majatkowych wg stanu na dzien 31 grudnia 2008 r. w poréwnaniu ze
stanem z dnia 31 grudnia 2007 r. przedstawia ponizsza tabela.

(w tys. zt)
Stan na dzien Zmiany Wskazniki struktury
Nazwa skladnika kwotowe w %
majatkowego 31.12.2008r|31.12.2007r | +zwigkszenia [31.12.2008r|31.12.2007r
- Zzmniejszenia

I. AKTYWA TRWALE
(dlugoterminowe) 81 319 87 767 (6 448) 54,5 51,14
w tym.
1. Rzeczowe aktywa trwale 80 028 85211 (5 183) 53,6 49,65
2. Nieruchomo$ci inwestycyjne 0 744 (744) 0,0 0,43
3. Warto$ci niematerialne i prawne 315 336 (21) 0,2 0,20
4. Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 - 0,0 0,00
5. Inwestycje w pozostalych
jednostkach 98 98 - 0,1 0,06
6. Aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego 871 1365 (494) 0,6 0,80
7. Pozostate aktywa dtugoterminowe 7 13 (6) 0,0 0,01
II. AKTYWA OBROTOWE
(krotkoterminowe) 68 005 83 863 (15 858) 45,5 48,86
w tym:
1. Zapasy 39476 34 955 4521 26,4 8,78
2. Naleznosci z tytutu dostaw 14 855 15074 (219) 9,9 0,03
3. Naleznosci z tytulu biezacego
podatku dochodowego 194 60 134 0,1 2,09
4. Nalezno$ci pozostate 4 458 3592 866 3,0 0,04
5. Rozliczenia migdzyokresowe 74 69 5 0,0 0,00
6.Inwestycje przeznaczone do obrotu 17,55
7.Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8 948 30113 (21 165) 6,0 0,00
8. Aktywa dlugoterminowe i obrotowe
sklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

Razem aktywa 149 324| 171 630 (22 306) 100 100

Majatek Grupy wyrazajacy sie sumg aktywdéw na dzien 31.12.2008r. w kwocie
149.324 tys. zt zmalat o0 22.306 tys. zt, tj. 0 13% w stosunku do poprzedniego
roku. Spadek rzeczowych aktywéw trwatych wystapit w zwigzku z wyzszg
amortyzacja niz poniesione naktady odtworzeniowe. W grupie aktywoéw
obrotowych najwiekszy spadek wystapit sSrodkdéw pienieznych z powodu zaptaty
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wysokiego podatku dochodowego od osd6b prawnych naleznego za rok 2007.

Wzrost

zapasOw o 13% wynika z wyzszej produkcji, dzieki wiekszemu

przerobowi ziemniakéw w kampanii ,Jesien 2008” niz w roku poprzednim.

Stan Zrodet finansowania majatku wg stanu na dzien 31 grudnia 2008 r. w poréwnaniu
ze stanem z dnia 31 grudnia 2007 r. przedstawia ponizsza tabela.

(w tys. zi)
Qs Zmiany Wskazniki struktury
Stan na dzien Kwotowe W %
Wyszczegolnienie zrodel +
finansowania 31.12.2008./31.12.2007r.| “VEKSZEM 139 12 2008r.[31.12.2007r.
zmniejszenia
I. Kapital wlasny 91 635 90914 721 61,4 52,97
wtym:
Kapitat wlasny przypadajacy
na akcjonariuszy 89 621 88 847 774 60,0 51,77
1. Kapital podstawowy 4 980 7 020 (2 040) 33 4,09
2. Akcje wlasne 0 (92 293) 92293 0,0 (53,77)
3.Kapitaty zapasowe i
rezZerwowe 101 360 98 442 2918 67,9 57,36
4. Niepodzielony wynik lat
ubieglych
i roku biezacego (16 719) 75 678 (92 397) (11,2) 44,09
5. Udzialy mniejszo$ci 2014 2067 (53) 1,4 1,20
I1. Zobowiazania
dlugoterminowe
wtym: 18173 21 409 (3 236) 12,2 12,47
1. Kredyty i pozyczki 4 644 7536 (2 892) 3,1 4,39
2. Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego 7 425 7481 (56) 5,0 4,36
3. Zobowigzania z tytutu
$wiadczen emerytalnych i
podobnych 1179 1 046 133 0,8 0,61
4. Dlugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe przychodow 4925 5346 (421) 33 3,11
II1. Zobowiazania
krotkoterminowe 39 516 59 307 19 791) 26,4 34,56
wtym:
1. Zobowiazania z tytutu
dostaw 3562 3717 (155) 2,4 2,17
2. Zobowiazanie z tytutu
biezacego podatku
dochodowego 18 554 (18 554) 0,0 10,81
3.Pozostale zobowigzania
krétkoterminowe 1562 4 744 (3182) 1,0 2,76
4 Kredyty i pozyczki 30581 27 872 2709 20,5 16,24
12
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5.Krétkoterminowa czesé
dtugoterminowych kredytow i

pozyczek

6.Zobowiazania z tytulu
$wiadczen emerytalnych
7.Rezerwy na pozostate
zobowiazania i1 inne obcigzenia
(bierne rozliczenia
migdzyokresowe i rozliczenia
migdzyokresowe przychodow)

2892 3048

170 152

749 1220

(156)

18

471)

1,9

0,1

0,5

1,78

0,09

0,71

Razem pasywa

149 324 171 630

(22 306)

100

100,00

W badanym okresie zmienita sie struktura zrédet finansowania. Nastgpit wzrost udziatu
Na zmniejszenie

kapitatow wilasnych a spadek zobowigzan krotkoterminowych.

zobowigzan zaptata zobowigzan z tytutu

krotkoterminowych  wptyneta

dochodowego od 0séb prawnych.
Wzrost kredytow krétkoterminowych nastapit w zwigzku z finansowaniem skupu
ziemniakdw.

podatku

Wyniki finansowe z dziatalno$ci gospodarczej Grupy Kapitatowej za 2008 r. i 2007 .
przedstawia ponizsza tabela.
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(w tys. zi)
Wykonanie | Wykonanie q
Lp. Wyszczegélnienie ' za ' za Dyna;n ika
2008r 2007r w %
1. |Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow 83 074 111 107 74,8
Przychody ze sprzedazy ustug 821 744 110,3
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 8674 6 059 143,2
Razem przychody ze sprzedazy, w tym: 92 569 117 910 78,5
- przychody 7 dzialalnosci kontynuowanej 92 569 91 581 101,1
- przychody 7 dziatalnosci zaniechanej 26 329
Koszt wlasny sprzedazy
Koszty sprzedanych produktow (71 024) (84898) 83,7
Koszty sprzedanych ustug (246) (217) 113,4
Koszty sprzedanych towardéw i materialow (7 670) (5 283) 145,2
Razem koszt wlasny sprzedazy, w tym: (78 939) (90398) 87,3
- koszt wlasny 7 dzialalnosci kontynuowanej (78 939) (70524) 111,9
- koszt wlasny z dzialalnosci zaniechanej (19 874)
Zysk brutto ze sprzedazy (I-II) 13 629 27512 49,5
Koszty sprzedazy i marketingu (4 009) (7 925) 50,6
Koszty ogolnego zarzadu (14 488) (19795) 73,2
Pozostate przychody operacyjne (zyski netto) 1132 2 591 43,7
2. |Pozostate koszty operacyjne (straty netto) (527) (1114) 47,3
Zysk operacyjny (4 263) 1269 (335,9)
Koszty finansowe (straty netto) (1743) (2297) 75,9
Przychody finansowe (zyski netto) 3953 3623 109,1
Zysk z tytutu zbycia aktywow finansowych 78 065
3. |Zysk przed opodatkowaniem, w tym: (2 053) 80 660 2,5
13
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- zysk przed opodatkowaniem 7 dziatalnosci
kontynuowanej (2053) 82994 (2,5)
- gysk(strata) przed opodatkowaniem 7
dziatlalnosci zaniechanej (2334)
Podatek dochodowy 175 (18051) (1)
Zysk netto, z tego: (1878) 62 609 3)
- przypadajacy na udziaty mniejszosci (53) 213 (24,9)
- przypadajacy udziatowcom jednostki
dominujacej, w tym: (1 825) 62 396 (2,9)
- zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej (1825) 64 689 (2,8)
- zysk (strata) netto z dziatalnosci
zaniechanej (2293)
Zysk (strata) netto na 1 akcje, w tym: (0,02) (0,24) 83
- zysk netto na 1 akcje z dziatalnosci
kontynuowanej (0,02) (0,22) 9,1
- zysk (strata) netto na 1 akcje z dzialalnosci
zaniechanej (0,02)

Przychody ze sprzedazy za rok 2008 zmalaty w stosunku do analogicznego okresu roku

poprzedniego o ponad 25% w zwigzku ze zmniejszonym zakresem dziatalnosci.

W roku

2007 zostata sprzedana spotka Browar tomza, ktérej gtdwng dziatalnoscig byta produkcja
piwa. Przychody ze sprzedazy kontynuowanej sg na poziomie roku poprzedniego. Grupa
poniosta strate z dziatalnosci z powodu spadku cen wszystkich produkowanych przez nig

wyrobdw.

Zestawienie wskaznikdw charakteryzujacych dziatalnos¢ i sytuacje Grupy Kapitatowej

prezentuje ponizsza

Wskaznik Tres¢ ekonomiczna Rok 2008 | Rok 2007
Rentownos$é wynik finansowy netto przypadajacy akcjonariuszom Spdikix100
majatku aktywa ogolem (122)%|  36,35%
Rentownos¢ ) . ) . .
Kabi wynik finansowy netto przypadajacy akcjonariuszom Spdiki x100
apitalu i
apital wlasny
wlasnego (2,04)%|  70,23%
Rentownos$¢ netto wynik finansowy netto przypadajacy akcjonariuszom Spdikix100
sprzedazy przychody netto ze sprzedazy produktow, ustug, towarow i materialow (1,97)%|  52,92%
Rentownos$é wynik ze sprzedazy bruttox100
brutto sprzedazy przychody netto ze sprzedazy produktow, ustug, towarow i materialow 14.72%|  23.33%
Wskaznik aktywa obrotowe ogdtem
plynnosci I zobowigzania biezace 1.72 141
Wskaznik aktywa obrotowe ogotem —zapasy
plynnosci I1 zobowigzania biezace 072 0.82
14
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Szybkosé
obrotu** sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365
naleznosci przychody netto ze sprzedazy produktow, ustug, towar6w i materiatow
w dniach 59,01 43,50
Szybkos¢ splaty sredni stan zobowiazan z tytulu dostaw i ustug x 365
zobowiazan koszty wytworzenia sprzedanych towarow i ustug + warto$¢ towaréw
w dniach** towarOw materiatow 16,83 16,59
Szybkos¢ obrotu sredni stan zapaséw x 365
zapasow koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug + warto§¢ towaréw
w dniach** 1 materialow 172,08 107,94
Pokrycie majatku
trwalego kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom Spoétkix100
kapitalem majatek trwaly ogolem
wlasnym 1,1 1,01
Trwalo$é (kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom Spoétki + rezerwy
struktury dlugoterminowe + zobowiaz. dtugoterminowe)x100
finansowania pasywa ogotem 0,72 0,64

*Do wyliczenia wskaznikéw rotacji przyjeto stany na poczatek i koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.

W zwigzku z poniesiong stratg netto wszystkie wskazniki rentownosci sq ujemne. Jedynie
rentowno$¢ brutto mierzong stosunkiem wyniku brutto ze sprzedazy do wartosci
sprzedazy jest dodatnia, wynosi 14,72% i jest nizsza od roku poprzedniego o 8,61 pkt
procentowych.

Wskaznik ptynnosci I wzrdst o 0,3 pkt, natomiast wskaznik II ulegt zmniejszeniu o 0,1 pkt
z powodu zmniejszenia $rodkéw pienieznych.

W poréwnaniu do 2007r wydtuzeniu ulegt czas obrotu naleznosci o 15 dni, co oznacza
wzrost kredytowania odbiorcdw przez Grupe. Zobowigzania natomiast, Grupa sptacata
podobnie jak w roku poprzednim. Znacznemu wydtuzeniu ulegt czas obrotu zapasami, co
wynika z wiekszego skupu ziemniakdw w roku 2008 w poréwnaniu do roku 2007.
Nastgpita poprawa struktury finansowania, w zwigzku ze wzrostem kapitatu wtasnego.

II. INFORMACIJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidkowanego sprawozdania
finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia
2008 roku i obejmuje:

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie
aktywdw i pasywdw wykazuje sume 149 324 tys. zt,

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku wykazujacy strate netto w kwocie 1 878 tys. z4,

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres od
1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu
wiasnego w kwocie 721 tys. i,

- skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2008 roku
do 31 grudnia 2008 roku wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkoéw pienieznych
w kwocie 21 389 tys. i,
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- dodatkowe informacje i objasnienia.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku i polegato gtdwnie
na:

— badaniu prawidtowosci i rzetelnoSci przygotowanego przez Zarzad podmiotu
dominujacego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidtowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone zgodnie
z obowigzujacymi w tej mierze przepisami prawa oraz normami wykonywania zawodu
biegtego rewidenta, wydanymi przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujgca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:
- sprawozdania finansowe jednostek powigzanych,
- wszelkie korekty i wytaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Przedsiebiorstwa Przemystu Spozywczego
~PEPEES” S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Komisje Europejskq
obowigzujacymi na dzien 31 grudnia 2008 r.

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standarddéw
i Interpretacji, ktére zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Komisje
Europejska i wejdqg w zycie po dniu bilansowym. Nie dokonano szczegdtowego
oszacowania wptywu nowych standardéw na skonsolidowane sprawozdanie Grupy.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2008
sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitatowej

Przy okreSlaniu zakresu i metod konsolidacji, jak rowniez stosunku zaleznosci stosowano
kryteria okre$lone w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dzien bilansowy
i za ten sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej —
Przedsiebiorstwo Przemystu Spozywczego ,PEPEES” S.A. Jednostka zalezna objeta
konsolidacjq sporzadzita sprawozdanie finansowe na ten sam dzien bilansowy, co
jednostka dominujaca. Rok obrotowy spétki zaleznej objetej konsolidacjq zostat
zakonczony 31 grudnia 2008 roku.
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Metoda konsolidadji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatowej, w odniesieniu do jednostki zaleznych,
zostata przeprowadzona metodq petng przez sumowanie w petnej wysokosci wszystkich,
odpowiednich pozycji sprawozdan finansowych podmiotu dominujqcego i jednostki
zaleznej objetych konsolidacja.

Dokonano korekt i wytaczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyty:

— wartoéci  nabycia  udzialdbw  posiadanych  przez  jednostke = dominujacq
w jednostce zaleznej oraz czeS¢ aktywow netto jednostki zaleznej odpowiadajaca
udziatowi jednostki dominujacej we wiasnosci tej jednostki,

— wzajemnych naleznosci i zobowigzania jednostek objetych konsolidacja,

— istotnych przychoddw i kosztow dotyczacych operacji pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacja,

— nie zrealizowanych zyskéw z tytutu transakcji zawieranych wewnatrz Grupy
Kapitatowej,

— okreslenia udziatdw mniejszosci w zysku netto oraz udziatu mniejszosci w aktywach
netto skonsolidowanej jednostki zaleznej.

3. Kompletno$s¢ i poprawnos¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i
objasnien oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej

Spotka dominujgca potwierdzita stosowanie zasady kontynuacji dziatalnoSci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i
pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane w dodatkowych
informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not
tabelarycznych do poszczegolnych pozycji skonsolidowanego bilansu i rachunku zyskoéw
i strat oraz opisow stownych, zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Noty objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i prawne,
inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidtowo przedstawiajg zwiekszenia i zmniejszenia
oraz tytuty tych zmian w ciggu roku obrotowego.

Dla poszczegolnych aktywdéw wykazanych w skonsolidowanym bilansie przedstawiono
ograniczong mozliwo$¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz
wierzycieli.

Spotka dominujaca dokonata prawidtowej prezentacji poszczegdinych sktadnikéw aktywdw
i pasywow oraz przychoddw i kosztow w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowany bilans, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian
w skonsolidowanym kapitale wtasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywéw
pienieznych wraz z dodatkowymi notami, informacjami i objasnieniami, stanowigcymi ich
integralng czeS¢, zawierajg wszystkie pozycje, ktdrych ujawnienie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami MSSF.

17

Strategia Horwath Audit Sp. z o.0.
ul. Jazdéw 8a, 00-467 Warszawa; www.grupastrategia.com
SR dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS, nr KRS 0000276290; NIP 701-00-72-430
Kapitat zaktadowy 50 000 PLN; Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych — numer 3246



GRUPA KAPITAtOWA PRZEDSIEBIORSTWO PRZEMYStU SPOZYWCZEGO ,,PEPEES” S.A.
Raport uzupefniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2008 r. do 31.12.2008 r.

Zarzad sporzadzit i zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2008.

Informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r. uwzgledniajgq postanowienia
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Rozporzadzenie” - Dz. U. z 2009 r. nr 33 poz. 259)
i sq zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Oswiadczenia Zarzadu

Strategia Horwath Audit Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spotki
dominujacej pisemne oswiadczenie, zgodnie z wymogami norm wykonywania zawodu
biegtego rewidenta.
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Strategia Horwath Audit Spotka z o.o.
wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod
pozycjq 3246
Warszawa, ul.Jazdéw 8A

Warszawa, 26 marca 2009 roku
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