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PEPEES S.A.

Skrécone sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2009 r.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
PRZEDSIEBIORSTWA PRZEMYSLU SPOZYWCZEGO "PEPEES" S.A

w tys. zt

AKTYWA 30.06.2009 | 31.12.2008 | 30.06.2008
I | Aktywa trwale (dlugoterminowe) 76 177 77 334 82 871
1 | Rzeczowe aktywa trwate 73 589 74715 76 950
2 | Nieruchomosci inwestycyjne 737
3 | Wartosci niematerialne i prawne 262 282 262
4 |Inwestycje w jednostkach zaleznych 1 500 1 500 1 500
5 | Inwestycje w pozostatych jednostkach 94 94 94
6 | Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 728 736 3319
7 | Pozostate aktywa dtugoterminowe 4 7 9
II | Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 45 427 62 696 37797
1 | Zapasy 13513 34 502 14 266
2 | Naleznosci z tytutu dostaw 14 476 14 968 18105
3. | Naleznoéci z tytutlu biezacego podatku dochodowego 175 158 66
4 | Nalezno$ci pozostate 618 4 090 144
5 | Rozliczenia migdzyokresowe 2 839 46 3229
6 | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 806 8932 1987
Razem aktywa 121 604 140 030 120 668
PASYWA 30.06.2009 | 31.12.2008 | 30.06.2008
I | Kapital wlasny 85 864 88 861 77 748
1 | Kapitat podstawowy 4 980 4 980 4 980
2 | Kapital zapasowe i rezerwowe 83881 | 100402 88286
3 | Akcje wlasne
4 | Niepodzielony wynik lat ubiegtych i roku biezacego 2997 (16521)| (15518)
IT | Zobowigzania dlugoterminowe 15 564 17 397 18 702
1 | Kredyty i pozyczki 3115 4270 5730
2 | Rezerwa tytulu odroczonego podatku dochodowego 6 802 7252 7 044
3 |Zobowiazania z tytulu $wiadczen emerytalnych i
podobnych 950 950 806
4 | Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
przychodow 4 697 4925 5122
I1I | Zobowigzania krétkoterminowe 20176 33772 24 218
1 | Zobowigzania z tytulu dostaw 4482 1889 4151
2 |Zobowiazania z  tytulu  biezacego  podatku
dochodowego
3 | Pozostate zobowiazania krotkoterminowe 1 486 1249 1945
4 | Kredyty i pozyczki 10 986 26998 14 362
5 | Krotkoterminowa czgs¢ dlugoterminowych kredytow i
pozyczek 2455 2756 2752
6 | Zobowiazania z tytulu §wiadczen emerytalnych i
podobnych 110 154 148
7 | Rezerwy na pozostate zobowiazania i inne obciazenia
(bierne rozliczenia migdzyokresowe 1 rozliczenia
migdzyokresowe przychodow) 657 726 860
Razem pasywa 121 604 140 030 120 668
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
PRZEDSIEBIORSTWA PRZEMYSLU SPOZYWCZEGO "PEPEES" S.A

Przychody i koszty Za okres Za okres

Zyski i straty Sossems | 0062008
I | Przychody ze sprzedazy 39 484 44 400
1 | Przychody ze sprzedazy produktéw 35183 33 645
2 | Przychody ze sprzedazy ustug 181 232
3 | Przychody ze sprzedazy towardw i materialow 4120 10 523
II | Koszt wlasny sprzedazy (34 732) (37 205)
1 | Koszty sprzedanych produktow (31 102) (27 283)
2 | Koszty sprzedanych ustug (86) (84)
Koszty sprzedanych towarow i materiatow (3 544) (9 838)
III [ Zysk brutto ze sprzedazy (I-1I) 4752 7195
1 | Koszty sprzedazy i marketingu (1 663) (1365)
2 | Koszty ogdlnego zarzadu (5 393) (5995)
Pozostate przychody operacyjne (zyski netto) 505 284
4 | Pozostate koszty operacyjne (straty netto) (289) (75)
IV | Zysk (strata) operacyjny (2 088) 44
1 | Koszty finansowe (straty netto) (1583) (1532)
2 | Przychody finansowe (zyski netto) 232 758
V | Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3 439) (730)
VI |Podatek dochodowy 442 98
VII | Zysk (strata) netto (2997) (632)
VIII |Zysk (strata) netto na 1 akcje (0,04) (0,01)
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Skrécone sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2009r.

w tys. ztotych

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
PRZEDSIEBIORSTWA PRZEMYSLU SPOZYWCZEGO "PEPEES" S.A

Kapital Akcje Kapital Kapital Kapital Pozostaly Nie Razem
podstawowy |wlasne |zapasowy |rezerwowy z |rezerwowy kapital podzielony | kapital
aktualizacji | na pokrycie rezerwowy wynik wlasny
wyceny kosztow
wykupu akcji

Stan na 1 styczen 2008 70201 (92 293) 58 315 (2612) 42 087 75379 87 896
Zmiany w okresie od 01.01.2008 do 30.06.2008
Koszt nabycia akcji wlasnych (12) (12)
Umorzenie akcji wlasnych (2040)[ 92305 (90 265)
Podziat zysku 75379 (75 379)
Przeksiggowanie nie rozliczonej straty z tytulu skupu akcji 14 886 (14 886)
Zysk netto za okres (632) (632)
Aktualizacja instrumentéw zabezpieczajacych (9 504) (9 504)
Stan na 30 czerwca 2008 4 980 0 58 315 (12 116) 0 42 087| (15518) 77 748
Zmiany w okresie od 01.01.2008 do 31.12.2008 0
Koszt nabycia akcji wlasnych (13) (13)
Umorzenie akcji wlasnych (2040)| 92306 (90 266)
Podziat zysku 75379 (75 379) -
Przeksiggowanie nie rozliczonej straty z tytutu skupu akcji 14 887 (14 887) -
Zysk netto za okres (1634) (1 634)
Rozliczenie instrumentéw zabezpieczajacych 2612 2612
Stan na 31 grudnia 2008 4 980 - 58 315 - - 42 087 (16521) 88 861
Stan na 1 styczen 2009 4 980 - 58 315 - - 42 087 (16 521) 88 861
Podziat zysku (straty) za rok 2008 (1634) 1634
Rozliczenie straty z tytutu skupu akcji wlasnych (14 887) 14 887
Zysk (strata) netto za okres (2997) (2 997)
Stan na 30 czerwca 2009 4 980 41 794 0 42 087 (2997) 85 864
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH
PRZEDSIEBIORSTWA PRZEMYSLU SPOZYWCZEGO "PEPEES" S.A

Za okres Za okres

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 0d 1.01.2009 | od 1.01.2008
do 30.06.2009 do 30.06.2008

A. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoSci operacyjnej -
metoda posrednia

I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3 439) (730)
II. Korekty razem 28 823 (15790)
1. Amortyzacja 3152 3018
2. (Zyski) straty z tytutu roznic kursowych 2018 (39)
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 544 771
4. (Zysk) strata z tytulu dz. Inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw (69) (324)
6. Zmiana stanu zapasow 20 989 17306
7. Zmiana stanu nalezno$ci 3964 (1225)
8. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow 2 786 (784)
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (3018) (3383)
10. Zaptacony podatek dochodowy (17) (18620)
11. Otrzymane doptaty (1526) (778)
12. Zmiana stanu instrumentéw pochodnych (11732)
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci operacyjnej (I+/-11) 25384 (16 520)
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 6 54
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 6 54

2. Zbycie udzialow

3. Wplywy z instrumentéw pochodnych

I1. Wydatki 2010 317
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych 2010 317
2.Wydatki z instrumentow pochodnych
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-II) (2004) (263)
C. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci finansowej
I. Wplywy 1790 3778
1. Kredyty i pozyczki 264 3000
2. Otrzymane doptaty 1526 778
I1. Wydatki 22249 23425
1. Sptaty kredytow i pozyczek 21705 22654
2. Odsetki od kredytow i pozyczek 544 771
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej (I-II) (20 459) (19 647)
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III+/-B.ITI+/-C.III) 2921 (36430)
E. Bilansowa zmiana stanu $§rodkéw pieni¢znych, w tym: 4 874 (28 121)
- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych 2019 16
- zmiana stanu kredytow w rachunku biezacym (3972) 8293
F. Srodki pienig¢Zzne na poczatek okresu 8 801 30169
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 11 722 (6261)

- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania
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WYBRANE DANE OBJASNIAJACE

1. Zasady rachunkowosci.

W $rédrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad i metod
obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym .

2. Zmiany zasad rachunkowos$ci i prezentacji oraz korygowanie bledéw

Spotka nie zmieniata dobrowolnie Zzadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

3. Obja$nienia dotyczace sezonowosci  lub cyklicznoS$ci dzialalnoSci
Podstawowa dziatalnoscia spotki jest przetworstwo ziemniakow i produkcja skrobi. Skup i
przerob ziemniakow odbywa sig¢ jesienia w ciggu 3 miesiecy, natomiast sprzedaz
wytworzonych produktéw trwa caty rok. Wielko§¢ produkcji ograniczona jest limitem
produkcyjnym ustanowionym przez Komisj¢ Europejska.

4. Niezwykle pozycje majace znaczacy wplyw na aktywa, pasywa kapital i wynik
finansowy.

Najwigkszy wptyw na wynik miata wycena $rodkéw pienigznych wyrazonych w walucie, w
zwiazku ze spadkiem kursu dolara. Spotka posiada na rachunku walutowym 4.187 tys.
dolaréw amerykanskich, ktore zakupita po kursach: 3,7455 i 3,31 zt/USD. Natomiast na dzien
bilansowy zostaly wycenione po kursie 3,1733 zl/USD. Réznice kursowe z wyceny walut w
kwocie 1.895 tys. zt obciazyly koszty finansowe.

5. Zmiany stanow wartosci szacunkowych

a. Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci.

ZMIANA STANU ODPISOW
AKTUALIZUJACYCH WARTOSC 30.06.2009 | 31.12.2008 | 30.06.2008
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH
3296 3281 3281
Stan na poczatek okresu
a) zwiekszenia (z tytulu) 115 201 76
- utworzenie na naleznosci watpliwe z tytulu
dostaw 35 4
- utworzenie na odsetki nalezne 67 107 70
- utworzenie na nalezno$ci dochodzone na
drodze sadowej 11 56
- utworzone na nalezno$ci zasadzone i w
upadtosci 37 3 2
b) zmniejszenia (z tytuhlu) 158 186 61
- odwrocenie odpisow z tytutu zaptaty 92 105 61
- wykorzystanie z tytulu umorzenia naleznosci 66 71
- anulowania 10
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢
naleznoSci krétkoterminowych na koniec
okresu 3 253 3296 3 296




PEPEES S.A.

b. Odpisy aktualizujace wartos¢ zapaséw.

Skrécone sprawozdanie finansowe na 30.czerwca 2009 r.

w tys. ztotych

ZMIANA STANU ODPISOW
AKTUALIZUJACYCH WARTOSC pézl(r’gzze Zr‘l‘f pézl(r’gfze
ZAPASOW
Stan na poczatek okresu 466 536 536
a) zwigkszenia (z tytulu) 466
- odpisania do warto$ci netto mozliwej do 350 459
uzyskania
- odpis aktualizujacy materiaty z tytutu utraty
warto$ci 7
b) zmniejszenia (z tytutu) 465 536 536
- wykorzystania 465 536 536
- odwrécenia odpisow
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ 351 466
zapaséw na koniec okresu
¢. Zobowiazania z tytulu Swiadczen emerytalnych i podobnych
ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN Z TYTULU
SWIADCZEN EMERYTALNYCH I 2009 2008 2008
PODOBNYCH (WG TYTULOW) poirocze rok poirocze
a) stan na poczatek okresu 1104 956 956
- odprawy emerytalne 74 60 60
- nagrody jubileuszowe 1030 896 896
b) zwigkszenia (z tytutu) 18 300
- odprawy emerytalne 26
- nagrody jubileuszowe 18 274
c¢) wykorzystanie (z tytutu) 62 152 2
- odprawy emerytalne 2 12
- nagrody jubileuszowe 60 140 2
e) stan na koniec okresu, w tym: 1060 1104 954
- odprawy emerytalne 72 74 60
- nagrody jubileuszowe 988 1030 894
d. Rezerwy krétkoterminowe
ZMIANA STANU REZERW KRQTKOTERMINOWYCH 2008
(WG TYTULOW) 2009 . 2008
polrocze polrocze
a) stan na poczatek okresu, w tym: 726 1184 1184
- oplata za korzystanie ze srodowiska 4 4 4
-rezerwy na niewyplacone premie 95 495 495
-rezerwy na swiadczenia wykonane przez kontrahentow 3 30 30
- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe 91 176 176
- rezerwa na wynagrodzenie z tytutu zakazu konkurencji 48
- dotacje do rzeczowych aktywow trwatych 447 447 447
- prawo do emisji gazow 8
- pozostate 30 32 32
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b) zwigkszenie (z tytutu) 181 559 388
- oplata za korzystanie ze srodowiska 53 187 53
- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe 45 34 56
- rezerwy na $wiadczenia wykonane przez kontrahentow 3
- niewyptaconych premii 58 225 249
- rezerwa na wynagrodzenie z tytutu zakazu konkurencji 48
- prawo do emisji 8
- pozostale 25 54 30
c¢) wykorzystanie (z tytutu) 250 1017 712
- oplata za korzystanie ze srodowiska 4 187 4
-rezerwa na niewyptacone premie 95 625 495
- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe 91 119 176
- rezerwy na $wiadczenia wykonane przez kontrahentéw 2 30
- rezerwa na wynagrodzenie z tytutu zakazu konkurencji 28
- pozostate 30 56 37
d) stan na koniec okresu, w tym: 657 726 860
- oplata za korzystanie ze srodowiska 53 4 53
- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe 45 91 56
- rezerwa na odszkodowania z zakazu konkurencji 20 48
- rezerwy na $wiadczenia wykonane przez kontrahentow 1 3 30
- rezerwy za niewyptacone premie 58 95 249
- dotacje do rzeczowych aktywow trwatych 447 447 447
- prawo do emisji gazow 8 8
- pozostate 25 30 25
e. Odroczony podatek dochodowy
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
REZERWY Z TYTULU
ODROCZONEGO PODATKU 2 009 2008 2 008
DOCHODOWEGO polrocze rok polrocze
Réznica pomiedzy warto$cig bilansowa a
podatkowg rzeczowych aktywoéw trwatych 6793 6832 7007
Niezrealizowane roznice kursowe 9 130 2
Nalezne dotacje i doptaty 290 12
Nalezne, lecz nie otrzymane odsetki 23
Razem rezerwy z tytulu odroczonego
podatku 6 802 7252 7 044
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO 2009 2008 2008
PODATKU DOCHODOWEGO polrocze rok polrocze
Niewyptacone wynagrodzenia 55 170 163
Rezerwa na odszkodowania pracownicze 4 9
Odroczone straty z tytutu kontraktow
terminowych 2842
Rezerwy na wynagrodzenia za urlopy
wypoczynkowe 9 17 11
Swiadczenia emerytalne i nagrody 201 210 181
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jubileuszowe

Rezerwa na premie 11 18 47
Bierne rozliczenia migdzyokresowe i inne 4 24 5
Niezrealizowane r6znice kursowe 375 4 68
Odpisy aktualizujace nalezno$ci 2 22 2
Odpisy aktualizujace zapasy 67 87

Strata podatkowa 175

Razem aktywa z tytulu odroczonego

podatku 728 736 3319

6. Emisja, wykup i splata dluznych papieréow wartosciowych.

W dniu 27 maja 2009 r. Walne Zgromadzenie Przedsigbiorstwa Przemystu Spozywczego
"PEPEES" S.A. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o
kwote nie mniejsza niz 0,06 zt (stownie: sze$¢ groszy) i nie wigksza niz 9.960.000 zt
(stownie: dziewig¢ milionéw dziewigéset sze$cdziesiat tysiecy) w drodze emisji od 1
(stownie: jeden) do 166.000.000 (stownie: sto sze$c¢dziesiat szes¢ milionéw) sztuk nowych
akcji zwyktych na okaziciela serii C, o warto$ci nominalnej 0,06 zt (sze$¢ groszy) kazda
("Akcje Serii C").

W dniu 19 czerwca 2009 r. Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Warto§ciowych S.A.
podjat uchwale¢ nr 220/09, na mocy ktorej postanowiono zarejestrowa¢c w KDPW
83.000.000 (osiemdziesiat trzy miliony) jednostkowych praw poboru akcji zwyktych na
okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,06 zt kazda, emitowanych na podstawie
Uchwaty nr 24 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 27 maja 2009 r. w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii C. Prawom poboru
postanowiono nada¢ kod PLPEPES00026.

7. Wyplacone lub zadeklarowane dywidendy
Spotka nie wyptacata i nie deklarowata wyptat dywidendy.

8. Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow dzialalnosci

Spotka zajmuje si¢ produkcja i sprzedaza skrobi i hydrolizatow skrobiowych. Z uwagi na
koncentracje¢ dziatalno$ci spotki na jednym rodzajem dziatalno$ci oraz na jednym obszarze
geograficznym (Polska) nie jest celowe wyodrebnianie segmentéw branzowych lub

geograficznych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku

polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej, inwestycji = dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji

i zaniechania dzialalnoSci.
W okresie sprawozdawczym nie byto zmian w strukturze Grupy kapitatowej ,,PEPEES”.

10. Informacje¢ dotyczaca zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych.

a) zobowigzania warunkowe

Spotka nie udzielata porgczen innym podmiotom.
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Moga wystapi¢ w Spotce zobowiazania wynikajace z uméw o zakazie konkurencji po ustaniu
stosunku pracy. Umowy takie sa zawarte z kilkoma osobami z kadry kierowniczej w spotce
Emitenta. W przypadku rozwiazania z nimi stosunku pracy Spotka ma obowiazek wyptacié¢
odszkodowanie w kwocie ok. 2.200 tys. ztotych.

b) aktywa warunkowe

Spotka PEPEES posiada grunty w wieczystym uzytkowaniu, ktérych warto$¢ wynikajaca z
decyzji ustalajacej optatg roczna wynosi 10.882 tys. zlotych

Bank Gospodarki Zywno$ciowej S.A. z siedziba w Warszawie udzielit Spotce gwarancji
bankowej na okres 04.11.2005r — 30.04.2010r, ktérej beneficjentem jest Agencja Rynku
Rolnego na kwotg 300 tys. PLN. Przedmiotem gwarancji jest zabezpieczenie transakcji handlu
zagranicznego na rynku zboz.

Akcjonariusz Jozef Hubert Gierowski udzielit porgczenia kredytu inwestycyjnego udzielonego
spotce PEPEES w kwocie 2.900 tys. zt. Zadluzenie z tytutu tego kredytu na dzien bilansowy
wynosi 435 tys. z1.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
17.08.2009 r | Andrzej Kietczewski Prezes Zarzadu
17.08.2009r | Adam Kara$ Cztonek Zarzadu Dyrektor
Finansowy
PODPIS OSOBY, KTORA SPORZADZIEA SPRAWOZDANIE
Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
17.08.2009 r | Wiestawa Zatuska Gltowna ksiggowa
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