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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Przedsiebiorstwa Przemystu
Spozywczego ,PEPEES” S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Spoiki
Przedsiebiorstwo Przemystu Spozywczego ,,PEPEES” S.A. z siedzibg w tomzy, ulica
Poznanska 121, obejmujacego:

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktory po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sume 154 306 tys. zt,

— rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005
roku wykazujacy strate netto w kwocie 153 tys. zi,

— zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31
grudnia 2005 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego w kwocie 153

tys. z,

— rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2005 roku do
31 grudnia 2005 roku wykazujacy zwiekszenie stanu Srodkow pienieznych w
kwocie 3 557 tys. zt,

- noty, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne noty
objasniajace.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$é
ponosi Zarzad Spotki. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii
o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidtowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Poczawszy od 2005 roku, na mocy art. 45 ust. 1la ustawy o rachunkowosci
jednostka sporzadza sprawozdania finansowe wediug zasad wynikajacych z
Miedzynarodowych Standarddw Sprawozdawczosci Finansowej, w ksztalcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska.



Sprawozdanie finansowe Spoétki za poprzedni rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2004 roku podlegato badaniu przez innego biegtego rewidenta, ktory z datg 25
marca 2005 roku wyrazit o tym sprawozdaniu opinie z zastrzezeniem. Nasza opinia
dotyczy jedynie sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2005 roku.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

— rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.
z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzn. zmianami),

— norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowq
Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng, wystarczajacg podstawe do wyrazenia
opinii, czy sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bteddw. Badanie
obejmowato w szczegdlnosci sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowoddw i  zapisbw  ksiegowych, z  ktorych  wynikajag = kwoty
i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze ocene stosowanej
polityki rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Spoétki znaczacych szacunkow
oraz 0golng ocene prezentacji sprawozdania finansowego.

JesteSmy przekonani, Zze przeprowadzone przez nas badanie zapewnito nam
wystarczajacq podstawe do wyrazenia opinii.

W naszej opinii, sprawozdanie finansowe Spotki Przedsiebiorstwa Przemystu
Spozywczego ,PEPEES” S.A. za rok obrotowy 2005, zostato sporzadzone we
wszystkich istotnych aspektach na podstawie prowadzonych zgodnie z ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci ksigg rachunkowych i przedstawia
rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej oraz wyniku finansowego Spoétki na dzien i za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2005 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Sprawozdanie z dziatalnoSci Spdtki za rok obrotowy 2005 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje,
zaczerpniete bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego, s z nim
zgodne.

Za Horwath JBC Audit Sp. z o.0. Biegty rewident

Nr ewid. 2433

z siedzibg w Warszawie, ul. Jazdéw 8A

David J. James David J. James
Wiceprezes Zarzadu Nr ewid. 90024/2310

Warszawa, 30 marca 2006 roku



Przedsiebiorstwo Przemystu Spozywczego ,,PEPEES"” S.A.

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOLKI PRZEDSIEBIORSTWO PRZEMYSLU
SPOZYWCZEGO ,,PEPEES” S.A. ZA ROK OBROTOWY 2005

I. INFORMACJIE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana jednostke

Spotka dziata pod firmg Przedsiebiorstwo Przemystu Spozywczego ,PEPEES” S.A.
Siedzibg Spofki jest tomza, ul. Poznanska 121.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w formie spdtki akcyjnej, zawigzanej aktem
notarialnym w dniu 21 czerwca 1994 roku przed notariuszem Pawilem
Btaszczykiem w Warszawie (Repertorium Nr A 14126/96).

Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy w tomzy Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy w tomzy, w dziale B pod
numerem 280, na podstawie postanowienia z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku.
Aktualnie Spdtka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Biatymstoku XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w Biatymstoku pod humerem KRS 000038455.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 718-10-05-512 nadany przez
Urzad Skarbowy w tomzy w dniu 20 stycznia 2000 roku.

Urzad statystyczny nadat Spétce w dniu 1 lipca 2003 roku REGON o numerze:
450096365.

Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.

Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

- przetwdrstwo ziemniakdw,

-~ wytwarzanie skrobi i produktdw skrobiowych,

— dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przetwdrstwem i konserwowaniem warzyw i
owocow,

— produkcja sokéw z owocdw i warzyw.

W badanym okresie Spdtka prowadzita dziatalnosS¢ w zakresie wytwarzania skrobi i
produktow skrobiowych oraz przetwdrstwa ziemniakdow.

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku wynosit
7 020 tys. zt i dzielit sie na 1170 tys. akcji zwyktych na okaziciela serii A o
wartosci nominalnej 6 zt kazda.
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Przedsiebiorstwo Przemystu Spozywczego ,,PEPEES"” S.A.

Wedtug stanu na dzien 31.12.2005 roku struktura akcjonariuszy przedstawiata sie
nastepujqco:

— Central Capital LLC 21,97% akdji
—  Krzysztof Jerzy Borkowski 9,86% akcji (kontrola poprzez spotki)
— Advertising Business
Consulting Sp. z o.0. 6,71% akcji
— Wojciech Jaszczewski 5,42% akdji
—  Pozostali 56,04% akcji

W roku obrotowym nie wystgpity zmiany w kapitale zaktadowym Spofki.

Po dniu bilansowym nie wystapity zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spétki.
Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

Spotka posiada nastepujace podmioty powigzane:

— Browar tomza Sp. z 0.0. podmiot zalezny w 100%

— Zakfady Przemystu Ziemniaczanego

ZPZ Lublin Sp. z 0.0. podmiot zalezny w 54,32%

W skiad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:

- Franciszek Teodor Drozdziel Prezes Zarzadu
— Mariusz Przystupa Czlonek Zarzadu
— Andrzej Kietczewski Czlonek Zarzadu

W badanym okresie wystgpity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki:

— Z dniem 9 grudnia uchwatg nr V/09/2005 Rady Nadzorczej Przedsiebiorstwa
Przemystu Spozywczego ,PEPEES” S.A. powofano na wniosek Prezesa Zarzadu
Pana Andrzeja Kietczowskiego do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

Powyzsze zmiany zostaty zgtoszone i zarejestrowane we wiasciwym rejestrze
sadowym.
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Przedsiebiorstwo Przemystu Spozywczego ,,PEPEES"” S.A.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

W dniu 28 stycznia 2005 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto, na
mocy art. 45 ustawy o rachunkowosci, uchwate o sporzadzaniu od dnia 1 stycznia
2005 roku jednostkowych sprawozdan Spdtki zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska (UE). Sprawozdanie finansowe za rok 2004, zostalo sporzadzone
zgodnie z ustawg o rachunkowosci w jej poprzednim brzmieniu. Zgodnie z MSSF nr
1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy” sprawozdanie finansowe za rok 2004 zostato przeksztatcone zgodnie
z w/w regulacjami w celu odpowiedniego zaprezentowania danych
porownywalnych w sprawozdaniu finansowym za rok 2005. Skutki przeksztatcenia
na MSSF, w tym wplyw na kapitaly wiasne na dzien 1 stycznia 2004 oraz 31
grudnia 2004 oraz na wynik za rok 2004 zostaty opisane w nocie objasniajacej do
sprawozdania finansowego.

Dziatalno$¢ Spotki w 2004 roku zamkneta sie zyskiem netto w wysokosci 3.247 tys.
zt (wg zasad rachunkowosci przed przejsciem na MSSF). Sprawozdanie finansowe
Spoiki za rok obrotowy 2004 podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie
zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony BDO Polska Sp. z o.0.,
wpisanym na liste pod numerem 523. Biegty rewident wydat o tym sprawozdaniu
w dniu 25 marca 2005 roku opinie z zastrzezeniem, w nastepujacej tresci:

W toku badania stwierdzono, ze warto$¢ udziatow w jednostce zaleznej Browar
tomza jest wyzsza od aktualnej wartosci ksiegowej aktywdw netto tej spotki.
Wykazana w sprawozdaniu finansowym warto$¢ udziatow w tej spotce wynosi
36.976 tys. zt, natomiast wartos¢ udziatow wg wartosci ksiegowej aktywow netto
wynosi 28.822 tys. zt, po uwzglednieniu zarejestrowania podwyzszenia kapitatu w
tej spolce po dniu bilansowym. Badana Spdtka nie dokonata odpisu
aktualizujgcego, gdyz w ocenie jej Zarzadu powyzsza rdznica nie ma charakteru
trwatej utraty wartosci. Uzasadnienie braku odpiséw aktualizujgcych zostato blizej
opisane w pisemnym sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spotki. Zwracamy
uwage na ryzyko obnizenia wyniku finansowego przysztych okreséw
sprawozdawczych w przypadku braku poprawy sytuacji finansowej spétki, w ktorej
jednostka posiada udziaty”.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajgce sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2004 odbyto sie w dniu 24 czerwca 2005 roku. Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy postanowito przekaza¢ zysk za rok obrotowy 2004 w kwocie 3.247
tys. zt na kapitat rezerwowy.

Sprawozdanie  finansowe za rok obrotowy 2004 zostato zgodnie
Z przepisami prawa ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 4 lipca 2005
roku i ztozone do opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 27 czerwca 2005
roku. Sprawozdanie to zostato opublikowane w Monitorze Polskim B nr 26 w dniu 9
stycznia 2006 roku.
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Przedsiebiorstwo Przemystu Spozywczego ,,PEPEES"” S.A.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz biegltego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy
z dnia 27 czerwca 2005 roku, zawartej pomiedzy Przedsiebiorstwem Przemystu
Spozywczego ,PEPEES” S.A. a firmg Horwath JBC Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Jazdéw 8A, wpisang na prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych
Rewidentow liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod nr 2433. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania
finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem biegtego rewidenta Davida J.
Jamesa (nr ewidencyjny 90024/2310) w siedzibie Spétki w dniach od 10 marca do
26 marca 2006 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwalg z dnia 14
czerwca 2005 roku.

Horwath JBC Audit Sp. z 0.0. oraz biegly rewident David J. James potwierdzajq, iz
sq uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spetniajg warunki
okreSlone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spétki Przedsiebiorstwo Przemystu
Spozywczego ,PEPEES” S.A.

4. Dostepnosc¢ danych i oéwiadczenia kierownictwa jednostki
Nie wystgpity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i bieglemu rewidentowi w trakcie badania
udostepniono wszystkie Zzadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono
wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co miedzy innymi zostato potwierdzone
pisemnym os$wiadczeniem Zarzadu Spofki z dnia 30 marca 2006 roku.

5. Sytuacja majatkowa i finansowa Spotki

Ponizej zaprezentowane wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Spoétki, jej
sytuacje finansowg i majatkowg w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok
ubiegly. Zwracamy uwage na fakt, ze sprawozdanie finansowe za rok 2005, po raz
pierwszy zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, w zwigzku z tym, przeksztatceniu ulegty takze dane
porownywalne za 2004 rok. Dane za lata wczesniejsze niz rok 2004 nie podlegaty
przeksztatceniu, stad nie zostaty ujete w ponizszej analizie.
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Przedsiebiorstwo Przemystu Spozywczego ,,PEPEES"” S.A.

Wskaznik Tres¢ ekonomiczna 2005r. | 2004r.
Rentownosc wynik finansowy netto -0,10% 1,81%
majatku aktywa ogotem
Rentownosc wynik finansowy netto
kapitatu kapitat wiasn -0,14% 2,80%
wiasnego P y
/2 wynik finansowy netto
Rentownosc¢ 5 - A A 990 0
netto sprzedazy przychody netto ze sprzedazy_prgduktow, ustug, towarow i 0,22% 3,95%
materiatow
> wynik ze sprzedazy brutto
Rentownosc przychody netto ze sprzedazy produktow, ustug, towardw i 17,03%| 26,64%
brutto sprzedazy Y
materiatow
Wskaznik aktywa obrotowe*
nr ; S 1,60 1,41
pltynnosci I zobowigzania biezgce**
Wskaznik aktywa obrotowe ogotem—zapasy—nalezn. z tyt. dost. i ustug pow.
tynnosci II l2mcy 0,83 0,56
P zobowigzania biezace**
Szybkosc obrotu Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365
naleznosci przychody netto ze sprzedazy produktow, ustug, towardw i 65 54
w dniach materiatéw
Szybkosc¢ sptlaty Sredni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 365
zobowigzan koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug + wartosé 29 44
w dniach towardwi materiatéw
Szybkosc obrotu Sredni stan zapaséw x 365
Zapasow koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug + wartosé 101 111
w dniach towarow i materiatéw
Pokrycie majatku
trwalego kapitat wiasny
kapitatem majatek trwaty ogotem 0,96 0,92
wilasnym
Trwatos¢ kapitat wtasny + rezerwy dtugoterminowe + zobowigz.
struktury dtugoterminowe 0,82 0,79
finansowania pasywa ogétem
Wartosc kapitat wiasn
- Kapitat wiasny
ksiegowa na ; " 90,74 90,87
X - liczba akgji
jedna akcje
Zysk na _Jednq wynik _flnansowy_ netto 0,13 2,54
akcje liczba akdji

* aktywa obrotowe = aktywa obrotowe ogdtem — naleznosci z tyt. dostaw i ustug powyzej 12

miesiecy

**  zobowigzania biezace =

krotkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe

zobowigzania krotkoterminowe do 12 miesiecy +

rezerwy

Do wyliczenia wskaznikéw rotacji przyjeto stany na koniec kazdego kwartatu badanych okresow
sprawozdawczych.

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na

w roku 2005 nastepujacych tendenciji:

wystgpienie

Na dzien 31.12.2005 r. wskazniki rentownosci netto wykazujg wartosci ujemne ze
wzgledu na strate poniesiona w roku 2005. Wskaznik rentownosci brutto sprzedazy
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Przedsiebiorstwo Przemystu Spozywczego ,,PEPEES"” S.A.

osiagnat wielko$¢ dodatnig w wysokosci 17,03 % i zmniejszyt sie w poréwnaniu do
zesztego roku 0 9,61 %.

W 2005 roku niewielkiej poprawie ulegty wskazniki ptynnosci. Wskaznik ptynnosci I
wzrést w stosunku do 2004 r. o 0,19 punktu. Wielko$¢ wskaznika ptynnosci II
ulegta zwiekszeniu w stosunku do ubiegtego roku o 0,27 punktu.

Wskaznik obrotu naleznosci w dniach wzrést o 11 dni, gtdwnie w wyniku spadku
przychoddw ze sprzedazy przy niewielkim wzroscie naleznosci z tytutu dostaw i
ustug. Wskaznik szybkosci sptaty zobowigzan skrdcit sie o 15 dni, w wyniku spadku
Sredniego stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz wyzszych kosztow
wytworzenia. Wskaznik szybkosci obrotu zapaséw w dniach spadt o 10 dni, w
zwigzku z nizszym stanem zapasow na koniec grudnia 2005 r. spowodowanym
nizsza produkcja.

Pokrycie majatku trwatego kapitatem wiasnym uksztattowato sie w biezacym roku
na poziomie 0,96, natomiast trwatos¢ struktury finansowania oznaczajaca stopien
pokrycia majatku Spoétki dtugoterminowymi zrodtami finansowania wyniosta 82% i
w poréwnaniu z poprzednim rokiem zwiekszyta sie o0 3%.

Obliczone wskazniki nie wykazujg na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spofki
w nastepnym roku obrotowym.

Horwath JBC Audit Sp. z o.0. 10



Przedsiebiorstwo Przemystu Spozywczego ,,PEPEES"” S.A.

II. INFORMACJE SZCZEGOLOWE
1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete przez niq zasady
(polityke) rachunkowosci, w szczegdlnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i
wchodzacych w jej skfad okresdéw sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i
pasywoéw oraz ustalania wyniku finansowego, sposobu prowadzenia ksiag
rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentacja polityki
rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawg o rachunkowosci, a w
zakresie wyceny aktywow i pasywdw oraz prezentacji sprawozdania finansowego,
zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez UE i przyjeta do stosowania od 1
stycznia 2005 roku uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy nr 4 z dnia 28 stycznia 2005 roku. Podstawowe zasady wyceny
aktywow i pasywdéw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty przedstawione w
dodatkowych notach objasniajacych.

W Spotce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiegowej
Simple — System V wer. 4.30F , w ktdrym dokonywane sg ksiegowania wszystkich
zdarzen gospodarczych. System posiada zabezpieczenia hastowe przed dostepem
0sob nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostepu. Opis systemu
informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. c) ustawy.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni
rok obrotowy i zostat on prawidlowo wprowadzony do ksigg rachunkowych
badanego okresu. Z uwagi na fakt, ze za 2005 rok sprawozdanie finansowe zostato
po raz pierwszy sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, dane za 2004 rok zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym zostaty przeksztatcone do porédwnywalnosci zgodnie z wymogami
MSSF. Rodznice wynikajace z implementacji MSSF zostaly prawidtowo ujete w
ksiegach i ujawnione w dodatkowych notach objasniajacych.

W zakresie sald bilansu otwarcia wykonaliSmy niezbedne procedury majace na celu
potwierdzenie, czy salda te nie zawierajg istotnych btedow.

W czesSci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi
rachunkowe oraz powigzanie zapisow ksiegowych z  dokumentami
i sprawozdaniem finansowym spetniajqg wymogi rozdziatlu 2 ustawy o
rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacje przyjetego sposobu
prowadzenia rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spofki sg
przechowywane zgodnie z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.
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Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie oraz
w terminach i z czestotliwoscig wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice
inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2005

roku i obejmuje:

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktdry po stronie aktywow i
pasywéw wykazuje sume 154 306 tys. zt,

— rachunek zyskdw i strat za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005
roku wykazujacy strate netto w kwocie 153 tys. z,

— zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31
grudnia 2005 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego w kwocie 153

tys. zt,

— rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31
grudnia 2005 roku wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych w
kwocie 3 557 tys. #,

— noty, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne noty
objasniajace.

Struktura aktywdw i pasywdw oraz pozycji ksztattujgcych wynik finansowy zostata
przedstawiona w sprawozdaniu finansowym.
3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania

finansowego

Rzeczowe aktywa trwate

Na pozycje rzeczowych aktywow trwatych w Spdtce sktadaijq sie:
- Srodki trwate w kwocie 70 741 tys. zt
- $rodki trwate w budowie w kwocie 190 tys. zt

Noty prawidtowo opisujq zmiany stanu $rodkéw trwatych oraz srodkdw trwatych w
budowie, tacznie z ujawnieniem ewentualnych odpiséw aktualizujacych powyzsze
sktadniki majatkowe.

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Do pozycji inwestycji w jednostkach zaleznych zaliczono udziaty w tgcznej kwocie
38 476 tys. zt, w nastepujacych podmiotach gospodarczych:

— Browar tomza Sp. z o.0. 36 976 tys. zt
— Zakfady Przemystu Ziemniaczanego
— ZPZ Lublin Sp. z o0.0. 1 500 tys. zt

Noty prawidtowo opisujg zmiany w inwestycjach w trakcie roku obrotowego.
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Zapasy

Struktura zapaséw zostata prawidtowo przedstawiona w nocie objasniajacej te
pozycje bilansu.
W trakcie roku dokonano odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw na kwote 115

tys. zh.

Zabezpieczenia na zapasach wynikajace z zaciggnietych kredytdw bankowych
zostaly przedstawione w nocie objasniajacej.

Naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostata prawidtowo przedstawiona w
nocie objasniajacej te pozycje bilansu. W zbadanej przez nas probie naleznosci
przedawnione lub umorzone nie wystapity.

Naleznosci z jednostkami powigzanymi prawidtowo zaprezentowano we wiasciwej
nocie objasniajacej.

Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego wynikajg z ryczattowych
zaliczek miesiecznych dokonywanych w trakcje roku 2005, ktére z tytutu
poniesionej straty podatkowej stanowiq nalezno$¢ jednostki.

Zobowigzania

Struktura czasowa i rodzajowa zobowigzan wedtug okresu splaty zostata
prawidtowo przedstawiona w nocie objasniajacej te pozycje bilansu.

Najwieksze wartosci wsrdd zobowigzan Spétki stanowia:

— kredyty i pozyczki dtugoterminowe w kwocie 12 756 tys. zi,

—  kredyty i pozyczki krétkoterminowe w kwocie 22 931 tys. zi,

— zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 2 387 tys. zt.

Specyfikacje zaciggnietych kredytow wraz z opisem ich zabezpieczen ujawniono w
notach. Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas probie
nie wystapity.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowigzania

Noty objasniajgce czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe oraz rezerwy na
zobowigzania w sposdb prawidtowy opisujg ich strukture.

Koszty i przychody rozliczane w czasie prawidtowo zakwalifikowano w stosunku do
badanego okresu obrotowego.

Rezerwy na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.

Pozycje ujeto kompletnie i prawidtowo w istotnych aspektach w odniesieniu do
catosci sprawozdania finansowego.
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Kapitaty

W dniu 28 stycznia 2005 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto, na
mocy art. 45 ustawy o rachunkowosci, uchwate o sporzadzaniu od dnia 1 stycznia
2005 roku jednostkowych sprawozdan Spdtki zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez UE.
Zgodnie z MSSF nr 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standarddéw
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy” sprawozdanie finansowe za rok
2004 zostato przeksztatcone zgodnie z w/w regulacjami w celu odpowiedniego
zaprezentowania danych poréwnywalnych w sprawozdaniu finansowym za rok
2005. Skutki przeksztatcenia na MSSF, w tym wptyw na kapitaty wiasne na dzien 1
stycznia 2004 oraz 31 grudnia 2004 oraz na wynik za rok 2004 zostaty opisane w
dodatkowych notach objasniajacych. Skumulowany wptyw wynikajacy z
przeksztatcenia na MSSF zostat w sprawozdaniu finansowym za rok 2005 ujety
jako niepodzielony wynik (zyski) z lat ubiegtych w kwocie 27 737 tys. zt.

W sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2005 roku dokonano korekty
btedow lat poprzednich na kwote 321 tys. zt, dotyczacq niewyptaconych dodatkow
do wynagrodzen za lata 2002 i 2003 wynikajacych z ZUZP. Suma zalegtych
wynagrodzen zostata oszacowana na 396 tys. zi. Na cato$¢ kwoty utworzono
rezerwe oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku w wysokosci 75 tys. zt.

4. Kompletnosc¢ i poprawnosc¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i
objasnien oraz sprawozdania z dziatalnosci jednostki

Spotka potwierdzita zasadnoS¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdw i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane w notach objasniajacych.

Dla poszczegdlnych aktywdw wykazanych w bilansie przedstawiono mozliwos¢
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.
Noty w sposdb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg
pozostate informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzit i zataczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2005. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci. DokonaliSmy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla
ktorych bezposrednim zrédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.
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Oswiadczenie Zarzadu

Horwath JBC Audit Sp. z 0.0. oraz biegty rewident otrzymali od Zarzadu Spoiki
pisemne osSwiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit, iz Spotka przestrzegata
przepisOw prawa.

Za Horwath JBC Audit Sp. z o.0. Biegty rewident
Nr ewid. 2433
z siedzibg w Warszawie, ul. Jazdéw 8A

David J. James David J. James
Wiceprezes Zarzadu Nr ewid. 90024/2310

Warszawa, 30 marca 2006 roku
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