Zalacznik nr 1 do uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Przedsi¢biorstwa Przemyshu
Spozywczego ,,PEPEES” S.A. z siedziba w Lomzy z dnia 25 kwietnia 2017 r. w sprawie
upowaznienia Zarzadu do nabycia akcji wlasnych

1.

Sprawozdanie Zarzadu
Przedsi¢biorstwa Przemyshu Spozywczego ,,PEPEES” S.A.
z siedzibg w Lomzy z dnia 29 marca 2017 r.

uzasadniajace finansowanie przez Spolke nabycia akcji wlasnych sporzadzone na podstawie

art. 345 § 6 Kodeksu Spotek Handlowych
Przyczyny lub cel finansowania

Celem przeprowadzenia finansowania przez Spotke nabycia akcji wyemitowanych przez Spotke
jest utatwienie cztonkom zarzadow i kluczowym managerom Spotki i jej spotek zaleznych
(,,Osobom Uprawnionym”) nabycia lub powigkszenia posiadanego pakictu akcji Spotki w
ramach realizacji programu motywacyjnego i premiowego.

Interes spéltki w finansowaniu

Interes Spotki w finansowaniu przez Spotke nabycia akcji wlasnych polega na umozliwieniu i
zachgceniu do jak najpelniejszej realizacji programu motywacyjnego i premiowego, w wyniku
ktorej kluczowa kadra kierownicza Grupy Pepees zwigze si¢ kapitalowo ze Spotka, co stanowic
bedzie istotny czynnik motywujacy do osobistego zaangazowania w rozwdj Grupy oraz do
pozostawania w Spoéfce. Program motywacyjny i premiowy pozwali powigza¢ interes
najwazniejszych menadzerow i pracownikow Spotki 1 Grupy Pepees z osiggnieciem okreslonych
wynikéw ktore sa zgodne ze strategia rozwoju i tworzeniem wartosci Grupy Pepees.
Jednoczesnie menadzerski lub pracowniczy kapitat akcyjny stuzy¢ bedzie stabilizacji
akcjonariatu Spoiki, jako ze tacy akcjonariusze inwestuja w akcje przewaznie dtugoterminowo.
Ponadto, poszerzeniu ulegnie krag akcjonariuszy, co wplynie pozytywnie na ptynnos¢ akcji. W
koncu, Spoétka uzyska rynkowe wynagrodzenie za udzielenia finansowania.

Warunki finansowania, w tym w zakresie zabezpieczenia spolki

Finansowanie przez Spotke nabycia akcji whasnych odbedzie si¢ na warunkach rynkowych w
momencie udzielenia danego finansowania, ktérego podstawowe warunki bedg nast¢pujace:

a) maksymalna liczba akcji Spotki: 4.750.000 (stownie: cztery miliony siedemset piecdziesiagt
tysigcy) Akcji Wlasnych, stanowigcych nie wiecej niz 5% kapitalu zakladowego Spoétki
(uwzgledniajgec w tym rowniez warto$¢ nominalng ewentualnych pozostatych akcji wtasnych,
ktore nie zostalty przez Spotke zbyte);

b) taczna wysokos¢ finansowania bedzie nie wyzsza niz 5.700.000,00 zt (stownie: pig¢ milionow
siedemset tysiecy ztotych);

c) podmioty nabywajace akcje, na rzecz ktorych Spotka moze udzieli¢ finansowania: Osoby
Uprawnione (listg¢ ktorych zatwierdzi Walne Zgromadzenie), ktérym Spoltki zaoferuje do
nabycia akcje wlasne w ramach programu motywacyjnego i premiowego uchwalonego przez
Radg¢ Nadzorcza,



d) finansowanie nabycia akcji moze nastapi¢ w drodze: udzielenia przez Spotke pozyczki na
rzecz Osob Uprawnionych, odroczenia ptatnosci ceny lub roztozenia ptatnosci na raty lub
ustanowienia przez Spotke zabezpieczenia w zwigzku z finansowaniem nabycia akcji przez
Osoby Uprawnione, w tym w szczegolnosci poreczenia lub zastawu;

e) finansowanie przez Spotke nabycia akcji Spotki dokonane moze by¢ wylgcznie ze srodkow
pochodzacych z kapitalu rezerwowego, utworzonego w celu finansowania przez Spotke
nabycia akcji wiasnych z kwoty, ktora zgodnie z art. 348 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych
moze by¢ przeznaczona do podziatlu, na podstawie stosownej uchwaly Walnego
Zgromadzenia Spoiki, a tgczna wysokos¢ finansowania nie bedzie wyzsza od tego kapitatu
rezerwoweqgo;,

f) Spotka udzieli finansowania w zamian za nalezyte wynagrodzenie, ktorym w przypadku
udzielonych pozyczek oraz zastosowanego odroczenia ptatnosci ceny lub rozltozenia jej na
raty beda odsetki w wysokosci stawki WIBOR powigkszonej o odpowiednig marze, a w
przypadku przez Spotke zabezpieczen w zwigzku z finansowaniem nabycia akcji wtasnych
przez Osoby Uprawnione — stosowna optata odpowiednie dla danego typu zabezpieczenia;

g) w celu zabezpieczenia wierzytelnosci Spotki wobec Osoby Uprawnionej w zwigzku z
udzielonym przez Spotke finansowaniem nabycia akcji wiasnych przez Osobg Uprawniona,
Osoba Uprawniona ustanowi odpowiednie zabezpieczenie, w szczegdlnosci poreczenie lub
poddanie si¢ egzekucji w trybie art. 777 k.p.c. w zalezno$ci od wysokosci finansowania;

h) Spotka powinna sprawdzi¢ wyptacalnos¢ Osoby Uprawnionej (i jej poreczyciela, jesli
wystepuje), w szczegolnosci poprzez potwierdzenie braku zaleglosci wobec Spoiki,
sprawdzenie $redniego miesigcznego przychodu brutto lub uzyskanie stosownego
zaswiadczenia, zadanie zaswiadczenia o braku zalegtosciach podatkowych, zadanie kopii
ostatniego rocznego zeznania podatkowego, zadanie zaswiadczenia z banku 0 saldzie na
rachunku bankowym, zadanie zlozenia o$wiadczenia o lub poswiadczenia tytutu do
wybranych posiadanych sktadnikow majatkowych i o§wiadczenia o ich wartosci.

Wplyw finansowania na ryzyko w zakresie plynnosci finansowej i wyplacalnosci spolki

W ocenie Zarzadu finansowanie przez Spotke nabycia akcji wiasnych przez Osoby Uprawnione
nie wplynie negatywnie na ptynnos¢ finansowg 1 wyptacalnos¢ Spoiki. Spotka spetniac¢ bedzie
warunki finansowe do udzielenia wsparcia, gdyz dysponowa¢ bedzie odpowiednim kapitatem
rezerwowym utworzonym w celu finansowania przez Spotke nabycia akcji wiasnych z kwoty,
ktéra zgodnie z art. 348 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych moze by¢ przeznaczona do podziatu.
Jako ze finansowanie udzielane bedzie na zaptate ceny naleznej samej Spolce za sprzedawane
przez nig akcje wlasne, Spotka nie bedzie angazowaé (ewentualnie bedzie angazowac na krotki
okres) srodkow finansowych, poniewaz bedzie jednoczesnie beneficjentem ceny sprzedanych
przez siebie akcji wlasnych. Przewidywane jest uzyskiwanie zabezpieczenia wierzytelnosci
Spoftki z tytutu udzielonego finansowania lub odroczonej czy roztozonej na raty ceny za akcje
wlasne, co znacznie ograniczy ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscig Oséb Uprawnionych.



Cena nabycia akcji Spélki z uzasadnieniem, ze jest to cena godziwa

Ceng nabycia akcji Spotki bedzie cena godziwa ustalona na podstawie aktualnego kursu akcji
Spoiki. Z uwagi na motywacyjny charakter programu podstawg ustalenia ceny powinna by¢
srednia arytmetyczna najnizszej i najwyzszej ceny akcji Spotki na Gieldzie Papierdéw
Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu notowan bezposrednio poprzedzajacym date podjecia
uchwaty o finansowaniu przez Spodtke nabycia akcji wilasnych, bedaca jednoczes$nie data
przyznania Osobom Uprawnionym prawa do nabycia akcji w ramach i na warunkach programu
motywacyjnego i premiowego. Cena ta nie moze by¢ jednak nizsza niz cena nabycia akcji
wiasnych przez Spotke.

Wojciech FaszczewskKi Tomasza Rogala
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu



