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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Nota Na dzieri Na dzieri

31.12.2017 31.12.2016
I [Aktywa trwale (dlugoterminowe) 155 419 138 339
1 |Rzeczowe aktywa trwale 9.1 147 034 119315
2 | Wartosci niematerialne 9.3 211 298
3 | Wartosé firmy z konsolidacji 3140 6 607
4 | Inwestycje w pozostatych jednostkach 9.4 113 113
5 | Zaliczki 9.10 72 9 649
6 | Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 9.21 4 849 2357
II | Aktywa obrotowe (krdtkoterminowe) 148 468 133 827
1 | Zapasy 9.5 84 134 77 283
2 | Aktywa biologiczne - 158
3 | Naleznosci z tytulu dostaw 9.6 23 311 25763

znosci tale 9.7
4 | Naleznosci pozostal o 5250 5 517
5 | Zaliczki 9.10 827 1398
6 |Pozyczki 762 182
7 | Inwestycje przeznaczone do obrotu 9.4 3 546 2 550
8 | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9.11 30 638 24 176
Razem aktywa 303 887 272 166
Na dzieri Na dzieri

\PASYWA 31.12.2017 31.12.2016
I | Kapital wlasny 145 547 129 119
Kapital wlasny przypadajgcy akcjonariuszom Spotki 141 282 128 199
1 |Kapitat podstawowy 9.12 5700 5700
2 | Kapitaly zapasowe i rezerwowe 9.13 124 418 106 065
3 |Kapital z aktualizacji wyceny 9.13 (172) (278)
4 | Niepodzielny wynik lat ubieglych 9.14 (2 028) (888)
5 | Wynik roku biezacego 13 364 17 600
Udzialy niedajgce kontroli 4265 920
Il | Zobowigzania dlugoterminowe 48 684 42 696
1 |Kredyty i pozyczki 9.15 25 330 22 370
2 | Zobowigzania z tytulu aktywow w leasingu 9.16 7 446 4677
3 | Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 9.21 6258 5722
4 | Zobowiazania z tytutu §wiadczen emerytalnych i podobnych | 9.17 2249 2240
5 |Dotacje 9.20 6901 7 687
6 | Pozostale zobowigzania 500 -
III | Zobowiazania krétkoterminowe 109 656 100 351
1 | Zobowiazania z tytutu dostaw 9.18 15026 11 956
2 | Zobowiazania z tytulu biezgcego podatku dochodowego 10.10 2 887 3118
3 | Pozostale zobowiazania krotkoterminowe 9.18 5317 5088
4 | Kredyty i pozyczki 9.15 81534 76 080
5 | Zobowiazania z tytulu aktywdéw w leasingu 9.16 2587 1901
6 | Zobowiazania z tytulu $wiadczen emerytalnych i podobnych | 9.17 327 331
7 | Rezerwy na pozostale zobowiazania i inne obciazenia 9.20 1978 1877
Razem pasywa 303 887 272 166
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody i koszty Za okres Za okres
Zyski i straty Nota 01.01.2017- 01.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016
| Przychody ze sprzedazy
1 Przychody ze sprzedazy produktéw 10.1 203 379 170 534
2 Przychody ze sprzedazy ushug 10.2 1 831 1014
3 Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 10.3 19 063 14 127
85
Razem przychody ze sprzedazy, w tym: 8.6 224 273 185 675
- przychody z dzialalnosci kontynuowanej 224 273 185 675
- przychody z dziatalnosci zaniechanej
11 Koszt wlasny sprzedazy
1 Koszty sprzedanych produktow 10.4 (141 022) (121 487)
2 Koszty sprzedanych ustug 104 (654) (435)
3 Koszty sprzedanych towardw i materiatéw (17 152) (11737)
4 Wrynik z produkcji rolnej (1429) (1488)
Razem koszt wlasny sprzedazy, w tym: (160 257) (135 147)
- koszt wlasny z dziatalnosci kontynuowanej (160 257) (135 147)
- koszt wlasny z dziatalnosci zaniechanej
III | Zysk brutto ze sprzedazy (I-IT) 64 016 50 528
1 Koszty sprzedazy 1 marketingu 10.4 (11 475) (8 920)
2 Koszty ogélnego zarzadu 10.4 (26 862) (19 484)
3 Pozostale przychody operacyjne 10.6 1 065 1 896
4 Pozostate koszty operacyjne 10.7 (4 891) (436)
IV | Zysk (strata) operacyjny 21 853 23 584
1 Koszty finansowe 10.8 (3571 (1515)
2 Przychody finansowe 10.9 369 606
\% Zysk (strata) przed opodatkowaniem, w tym: 18 651 22 675
- zysk(strata) przed opodatkowaniem z dzialalnosci
kontynuowanej 18651 22 675
- zysk(strata) przed opodatkowaniem z dzialalnosci
zaniechanej - -
Podatek dochodowy 10.10 (5 460) 4 777)
VI | Zysk (strata) netto 13191 17 898
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom spétki
dominujacej 13 364 17 600
Zysk (strata) netto przypadajacy udziatom niedajacym
kontroli (173) 298
VII | Inne calkowite dochody 106 113
Skutki wyceny aktywéw finansowych dostepnych do
1 | sprzedazy - -
Przeszacowanie zobowiazan z tytutu §wiadczen
2 | pracowniczych 106 113
VIII | Calkowite dochody ogblem, w tym: 13 297 18 011
Catkowite dochody netto przypadajacy akcjonariuszom
spotki dominujacej 13 470 17713
Calkowite dochody przypadajace udzialom niedajacym
kontroli (173) 298
IX |Zysk (strata) netto na 1 akcje, w tym: 10.11 0,13 0,19
- zysk (strata) netto na | akcje z dzialalnosci
kontynuowanej 0,13 0,19
- zysk (strata) netto na 1 akeje z dzialalnosci
zaniechanej - -
6
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres Za okres
Metoda posrednia 01.01.2017-| 01.01.2016-
31.12.2017| 31.12.2016
A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 18 651 22 675
I1. Korekty razem 1814 (8 595)
1. Amortyzacja 9219 7047
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (418) (125)
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1756 1438
4. (Zysk) strata z tytulu dziatalnosci inwestycyjnej (106) (1 135)
5. Zmiana stanu rezerw 101 (433)
6. Zmiana stanu zapasow (6 851) (8 553)
7. Zmiana stanu aktywow biologicznych 158 14
8. Zmiana stanu nalezno$ci (481) (4 854)
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow 3299 2 604
10. Zmiana stanu zaliczek 1764 (700)
11. Zaptacony podatek dochodowy (5 293) (2 884)
12. Zmiana stanu dotacji (772) (251)
13. Otrzymane doplaty (456) (795)
14. Inne korekty (106) 32
II1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-IT) 20 465 14 080
B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 3 609 2 346
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 3365 2224
2. Otrzymane dywidendy 124 122
3. Splata pozyczek 120
11. Wydatki 25021 12 740
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwalych 15129 12 555
2. Nabycie udziatéow i akcji 8315 10
3. Zakup papieréw wartosciowych 996
4. Udzielenie pozyczki 581 175
III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-II) (21 412) (10 394)
C. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalno$ci finansowej -
I. Wplywy 89 098 73 730
1. Kredyty i pozyczki 89 098 72 935
2. Wplywy z emisji akcji - 795
3. Otrzymane doptaty - -
II. Wydatki 81 369 70 508
1. Splaty kredytow i pozyczek 77012 67 216
2. Odsetki od kredytéw i pozyczek 1128 1561
3. Platnosci z uméw leasingu 3 229 1731
IIL. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1I) 7729 3222
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.III+/-B.I1I+/-C.III) 7238 6 908
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 23118 16 210
F. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 30 356 23118

w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania
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WYBRANE DANE FINANSOWE W PRZELICZENIU NA EUR

NR | WYBRANE DANE FINANSOWE W TYS ZL WTYS. EUR
Rok 2017 | Rok 2016 | Rok 2017 | Rok 2016

I Przychody ze sprzedazy ogétem 224 273 185 675 52 836 42 433
I Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujacej 13 364 17 600 3 148 4022
I | Catkowite dochody netto przypadajace

akcjonariuszom jednostki dominujacej 13 470 17713 3173 4048
IV | Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci

operacyjnej 20 465 14 080 4 821 3218
\'% Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci

inwestycyjnej (21 412) (10 394) (5 044) (2 375)
VI | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej 7729 3222 13821 736
VII | Przeplywy pieniezne netto, razem 7238 6908 1705 1579
VIII | Aktywa razem 303 887 272 166 72 859 61 520
IX | Kapital wiasny 141 282 128 199 33 873 28 978
X Zysk (strata) na jedna akcje zwykla 0,13 0,19 0,03 0,04
X1 | Catkowite dochody na jedna akcje zwykla 0,14 0,19 0,03 0,04
XII | Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 1,49 1,35 0,36 0,31

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na euro zastosowano nastgpujace kursy ogloszone
przez Narodowy Bank Polski:

wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2017 r. wedlug sredniego
kursu obowiazujacego na dzien bilansowy 1 EUR=4,1709 zi,

wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na dziefi 31.12.2016 r. wedlug sredniego
kursu obowigzujacego na dzieni bilansowy 1 EUR= 4,4240 zi,

wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeplywow
pienieznych za okres od 01.01.2017-31.12.2017 r. wedlug kursu stanowigcego srednia
arytmetyczng $rednich kurséw ogloszonych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesiaca roku 2017 - 1 EUR= 4,2447zl,

wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych za okres od 01.01.2016-31.12.2016 r. wedlug kursu stanowiacego S$rednia
arytmetyczng sSrednich kurséw ogloszonych przez NBP obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca roku 2016 - 1 EUR=4,3757 zi.
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Informacje ogélne dotyczace jednostki dominujgcej

Nazwa pelna Przedsigbiorstwo Przemystu Spozywczego ,,PEPEES” S.A.

Adres siedziby 18-402 Lomza, ul. Poznanska 121

Identyfikator REGON: 450096365

Identyfikator NIP 7181005512

Organ rejestrowy Sad Rejonowy w Biatymstoku XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

Numer w rejestrze 000038455

Forma Prawna Spoétka Akcyjna

Forma organizacyjna Przedsigbiorstwo jednozaktadowe

Podstawowy przedmiot dzialalno$ci wedlug dzialéw PKD — 1062Z wytwarzanie skrobi
i wyrobéw skrobiowych.

Branza - spozywcza.
Czas trwania — nieoznaczony
Sklad osobowy zarzadu na 31.12.2017

Wojciech Faszczewski — Prezes Zarzadu
Tomasz Rogala — Czlonek Zarzadu.

Sklad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2017 r.:

1. Maciej Kalinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Piotr Marian Taracha  — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Krzysztof Stankowski  — Sekretarz Rady Nadzorczej

4. Robert Malinowski — Cztonek Rady Nadzorczej

5. Agata Czerniakowska — Czlonek Rady Nadzorczej.

2. Informacje dotyczace okreséw sprawozdawczych

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do
dnia 31 grudnia 2017 r., a poréwnywalne dane finansowe i noty objasniajace obejmuja okres od
1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

Sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztodci przez grupe kapitatowa. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie jej
dziatalnosci.
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3. Struktura Grupy Kapitalowej

3.1 Struktura grupy kapitalowej na dzien 31 grudnia 2017 r.

w tys. zfotych

PEPEES S.A.
—
1 | 1 1 i |
ZPZ LUBLIN OZENERGY IPPz BRONISLAW CHP ENERGIA Gospadarstwo Rolne
Sp. z 0.0. Sp.z 0.0. S.A. Sp. z 0.0. PONARY Sp.zo0.0. *
82,38% | 100% ] L sans% | L[ ena% | L ena%
Udzial Udzial
Nazwa Siedziba | Przedmiot dzialalnosci | Sad Rejestrowy | emifer- | W gt'fjﬂ-
kapitale | liczbie
glosow
ZPZ LUBLIN Lublin Produkcja i sprzedaz syropu Sad Rejonowy w 82,38 82,38
Sp. zo.o. ziemniaczanego oraz suszu Lublinie XI
ziemniaczanego, przetworstwo | Wydziat
owocOw i warzyw Gospodarczy KRS
OZENERGY Lomza Wytwarzanie energii Sad Rejonowy w 100 100
Sp. zo.0. elektrycznej Bialymstoku XII
Wydziat
Gospodarczy KRS
PPZ BRONISLAW | Bronistaw | Wytwarzanie skrobi i Sad Rejonowy w 84,125 | 84,125
S.A. produktow skrobiowych Bydgoszezy XIII
Wydziat
Gospodarczy KRS
CHP ENERGIA Wojny Produkcja energii elektrycznej | Sad Rejonowy w 67,43 67,43
Sp. zo.o. Wawrzyfice | i cieplnej z gazu Biatymstoku XII
pozyskiwanego w biogazowni | Wydzial
Gospodarczy KRS
Gospodarstwo Rolne | Lomza Uprawy rolne polaczone z Sad Rejonowy w 67,43 67,43
Ponary Sp. z 0.0. chowem i hodowla zwierzat Bialymstoku XII
Wydziat
Gospodarczy

Wszystkie spotki zalezne zostaty objete konsolidacja metoda peina.

3.2 Podstawowe informacje finansowe dotyczgce podmiotéw powigzanych

Nazwa (firma) jednostki zaleznej ~  Kapital  Aktywa Zobowiazania Przychody Zysk/ 7|
wlasny ze Strata |
R B S A S S ey e S s S sprzedazy |
Rok 2016
ZPZ LUBLIN Sp. z 0.0. 2525 14 427 11902 17815 (183)
PPZ BRONISLAW 3953 32012 28 059 32 848 2435
CHP Energia Sp. z 0.0. (471) 28 360 28 830 1272 (174)
OZENERGY Sp. zo.o. 4 8 5 0 (1)
Rok 2017
ZPZ LUBLIN Sp. z 0.0. 2073 14 637 12 564 17 625 (452)
PPZ BRONISLAW 9073 38 467 29 394 45 054 5120

A7)

4

11



= &.]
PEPEES s, GRUPA KAPITALOWA PEPEES S A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2017 .

w tys. zfotych

" Nazwa (firma) jednostki zaleznej Kapital ~ Aktywa Zobowigzania Przychody Zysk/
wiasny ze Strata
2 A e R R R B sprzedazy =
CHP Energia Sp. z 0.0. (3 464) 24 758 28 222 10 232 (2758)
OZENERGY Sp. z 0.0. 3 8 5 - (1)
Gospodarstwo Rolne PONARY Sp. z 0.0.* 11010 21178 10 168 - (29)

3.3 Zmiany w grupie kapitalowej

W dniu 27.04.2017 r. Spotka zawarla z osoba fizyczng, akcjonariuszem Spétki, warunkowsg umowe
sprzedazy, na podstawie ktorej Spétka nabyla pakiet 34,9167% udziatéw w spélce Gospodarstwo Rolne
PONARY. Jednoczesnie Spotka zawarta umowy przedwstepne, zapewniajace jej prawo nabycia
wszystkich pozostalych udzialéw w spétlce PONARY. Cena nabycia zostala ustalona na zasadach
rynkowych w oparciu o wyceny trzech niezaleznych rzeczoznawcéw na kwote 11,7 min zi.
Gospodarstwo Rolne PONARY jest wlascicielem nieruchomosci rolnych poltozonych w gminie
Mitakowo o lacznej powierzchni 425,6547 ha. Spoétka jest strona uméw dzierzawy tychze
nieruchomosci. W zwigzku z tym warto$¢ oplaconego czynszu dzierzawy nieruchomosci zostala
uwzgledniona w cenie nabycia udziatéw sp6tki PONARY.

W dniu 19.09.2017 r., w wyniku wykonania umowy przedwstepnej, Spotka zawarta z osoba fizyczna,
akcjonariuszem Spotki, drugg warunkowa umowe sprzedazy, na podstawie ktérej Spétka nabyla pakiet
32,5% udzialéw ("II Pakiet Udzialéw") w spdlce Gospodarstwo Rolne PONARY.

Tym samym na dzien 31.12.2017 r. Spétka posiadata pakiet 67,4167% udzialéw w spétce Gospodarstwo
Rolne PONARY, co znajduje odzwierciedlenie w strukturze Grupy Kapitatowej, zaprezentowanej
w punkcie 3.1 niniejszego sprawozdania.

4. Istotne zasady rachunkowosci

4.1 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z MSR, MSSF oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogltoszonymi w formie rozporzadzefi Komisji Europejskie;j
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci Spotki.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych.

4.2 Zmiany zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do wezesniejszych okreséw, grupa nie
zmienila stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

4.3 Korekty bledéw poprzednich okresow

Za poprzedni okres spotka CHP w sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentowata produkcje w
toku. Wytwarzana z biogazu energia elektryczna i ciepto nie sa magazynowane, wiec nie ustala sie
wartosci tych zapaséw. Produkcja biogazu jest procesem biologiczno-chemicznym. Proces
fermentacji surowcow trwa ok. 81 dni i nie jest réwnomierny, w ciggu pierwszych 30 dni zostaje
wyprodukowane ok 70% biogazu. Iloé¢ surowca (kiszonki kukurydzianej, wytlokéw owocowych,
wycierki ziemniaczanej i innych produktéw roslinnych) uzytego do produkcji biogazu jest w kazdym
okresie rozrachunkowym bardzo zblizona. W zwiazku z powyzszym, od dnia 01.01.2017 r. nie
wycenia si¢ produkcji w toku przy wytwarzaniu energii elektrycznej i cieplnej, poniewaz nie
mieksztalca to stanu aktywéw (energii i ciepla si¢ nie magazynuje) oraz wyniku finansowego
(podobna ilos¢ surowca w fazie fermentacji). Wplyw przyjetych zatozen wynosi (-)236 tys. zt i zostat
zaprezentowany w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym.
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4.4 Oswiadczenie o zgodnoS$ci

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR), Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej obowiazujacymi na dzien 31 grudnia 2017 r.

Grupa nie skorzystala z mozliwosci wczeéniejszego zastosowania nowych Standardow
i Interpretacji, ktére zostaly juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Komisje Europejska
i wejda w zycie po dniu bilansowym. Nie dokonano szczegélowego oszacowania wplywu
nowych standardéw na skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

4.5 Zasady konsolidacji

Spotki Grupy Kapitalowej PEPEES za okres sprawozdawczy i okresy poréwnywalne zostaty
skonsolidowane metoda peina.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzone zostaly za ten sam okres
sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad
rachunkowosci. W celu uzgodnienia jakichkolwiek rozbieznych zasad wprowadza sie korekty.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wylaczefi w zakresie wzajemnych naleznosci
i zobowigzan, przychodow i kosztéw dotyczacych operacji dokonanych miedzy jednostkami
objetymi konsolidacja, zyskéw i strat powstatych na operacjach dokonanych miedzy jednostkami,
zawartych w warto$ciach podlegajacych konsolidacji aktywéw i pasywéw. Ponadto wyltaczeniu
podlegata warto$¢ posiadanych udzialéw przez jednostke dominujaca w kapitatach jednostek
zaleznych.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych sporzadzono na podstawie
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw i skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej oraz dodatkowych not objasniajacych spélek objetych konsolidacja.
Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym sporzadzono na podstawie
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, zestawiefi zmian w kapitatach wiasnych
oraz dodatkowych not objasniajacych spélek objetych konsolidacja.

4.6 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Walutg funkcjonalng (wyceny) i walutg prezentacji Grupy PEPEES S.A. jest zloty. Transakcje
wyrazone w walutach obcych zostaty przeliczane na dzien bilansowy po kursie wymiany banku,
z ktérego ustug Grupa korzysta. Wszystkie réznice kursowe s ujmowane w rachunku zyskéw
i strat.

4.7 Rzeczowe aktywa trwale

W momencie przejscia na MSR Grupa przyjgla wartos¢ godziwg $rodkéw trwatych wycenionych
przez rzeczoznawce jako zaktadany koszt.

Srodki trwate w budowie powstajgce dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych jak
rowniez dla cel6w jeszcze nieokreslonych, prezentowane s w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
wg kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytulu utraty wartoéci. Koszt wytworzenia
zwigkszany jest o oplaty oraz dla okreslonych aktywéw o koszty finansowania zewnetrznego.
Amortyzacja dotyczaca tych srodkéw trwatych rozpoczyna si¢ w momencie rozpoczecia ich
uzytkowania. Amortyzacj¢ wylicza si¢ dla wszystkich §rodkéw trwatych, z pominigciem gruntéw
oraz srodkéw trwalych w budowie, przez oszacowany okres rzeczywistego wykorzystania tych
srodkéw, uzywajac metody liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych grup $rodkéw
trwatych wynosza:

- budynki i budowle 10 - 40 lat
- maszyny i urzgdzenia 2-20 lat
- §rodki transportu 3- 8lat
- wyposazenie stale i sprzet 2-11lat
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Grunty wlasne nie podlegaja amortyzacji. Grupa traktuje nadane prawo wieczystego uzytkowania
jako leasing operacyjny.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sa amortyzowane przez okres
ich ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wiasne.

Srodki trwale oraz srodki trwate w budowie spelniajace kryteria zakwalifikowania ich jako
przeznaczone do sprzedazy wycenia si¢ po nizszej sposrod dwéch wartoéci: pierwotnej wartodci
bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zwiazane ze sprzedaza.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy (likwidacji ) rzeczowych aktywow trwatych okresla sie jako
réznicg pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoécia bilansowa tych pozycji i ujmuje
w rachunku zyskow i strat.

Na dzien bilansowy srodki trwale wyceniane sg wedtug kosztu pomniej szonego o dokonane odpisy
amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

4.8 Warto$ci niematerialne

Wartosci niematerialne sa rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowoduja
one wplyw do Grupy korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powiazane z tymi
aktywami. Grupa nie posiada wartosci niematerialnych o nieokre§lonym okresie uzytkowania.

(a) Znaki towarowe i licencje
Znaki towarowe i licencje posiadaja ograniczone (skoriczone) okresy ekonomicznej uzytecznosci
i wykazywane s3 w bilansie wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o dotychczasowe
umorzenie. Amortyzacje nalicza si¢ metodg liniowa w celu roztozenia kosztu przez szacowany
okres ekonomicznej uzytecznosci (2-10lat).

(b) Oprogramowanie komputerowe
Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztéw
poniesionych na zakup i przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania
komputerowego. Aktywowane koszty odpisuje si¢ przez szacowany okres uzytkowania
oprogramowania (2-10 lat).
Koszty zwigzane z tworzeniem lub utrzymaniem programéw komputerowych spisywane sg
w koszty z chwilg poniesienia.

(c) Prawo do emisji zanieczyszczen
Uprawnienia do emisji CO2 ujmowane sa jako warto$ci niematerialne, ktére nie podlegaja
amortyzacji, lecz podlegaja analizie pod katem utraty wartosci.
Zakupione jednostki uprawnieri do emisji sa ujmowane w cenie nabycia za$ otrzymane nieodplatnie
w wartosci nominalnej, czyli w warto$ci zerowe;.
Na szacowang emisj¢ CO2 w okresie sprawozdawczym tworzy sie rezerwe w ciezar kosztow
dzialalnosci podstawowe;.
Na podstawie zweryfikowanego rocznego raportu, o ktérym mowa w art. 57 ust. 3 ustawy o
handlu emisjami, wytacza si¢ z ewidencji wykorzystane i umorzone prawa do emisji. Rozchdd
uprawniefl ujmowany jest wedtug metody pierwsze przyszlo — pierwsze wyszlo (FIFO).

Na dziefi bilansowy warto$ci niematerialne wyceniane s wedlug kosztu po pomniejszeniu
o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

4.9 Warto§¢ firmy

Warto$¢ firmy wycenia si¢ jako nadwyzke wartosci godziwej efektywnie przekazanej zaplaty za
udzialy Grupy w przejmowanej jednostce nad kwote netto mozliwych do zidentyfikowania uj ¢tych
aktywéw i zobowigzan jednostki przejmowanej.

Wartos¢ firmy ujmuje si¢ poczatkowo jako skiadnik aktywéw po koszcie, a nastepnie wycenia
wedlug kosztu pomniejszonego o skumulowang strate z tytutu utraty wartosci.
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Dla celéw testowania utraty wartosci wartos¢ firmy alokuje sie na poszczegélne osrodki Grupy
generujace przeplywy pienigzne, ktére powinny odnie$é korzysci z synergii bedacych efektem
potaczenia. Jednostki generujace przeptywy pienigzne, do ktérych alokuje sie wartos¢ firmy, testuje
si¢ pod wzgledem utraty wartosci raz w roku lub czgsciej, je$li mozna wiarygodnie przypuszczad,
Ze utrata wartosci wystapita. Jesli wartos¢ odzyskiwalna osrodka generujacego przeptywy pieniezne
jest mniejsza od jej wartosci bilansowej, strate z tytutu utraty wartoéci alokuje sie najpierw w celu
redukeji kwoty bilansowej wartosci firmy alokowanej do tego o$rodka, a nastepnie do pozostatych
aktywow tego osrodka proporcjonalnie do wartoici bilansowej poszczegdlnych sktadnikéw
aktywéw tej jednostki. Strata z tytulu utraty wartodci ujeta dla wartoéci firmy nie podlega
odwrdceniu w nastepnym okresie.

W chwili zbycia jednostki zaleznej lub podlegajacej wspélnej kontroli przypadajaca na nig czesé
wartosci firmy uwzglednia sig przy obliczaniu zysku/straty z tytutu zbycia.

4.10 Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw

Zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci Grupa rozpoznaje decyzje, na podstawie
ktorej uzytkuje wieczyscie grunty, jako umowsg spetniajgca warunki umowy leasingu operacyjnego
zgodnie z MSR nr 17. Z uwagi na powyzsze wartos¢ godziwa prawa wieczystego uzytkowania
gruntu, na ktérym posadowione sg budynki i budowle spotek z Grupy nie zostata zaprezentowana
w aktywach trwalych. Informacja na temat gruntéw uzytkowanych wieczyécie oraz wartosci
godziwej prawa do ich uzytkowania zostaly zaprezentowanie w nocie nr 11 sprawozdania
finansowego.

W przypadku nabycia takich praw na rynku wtérnym, bylyby prezentowane jako wartodci
niematerialne i amortyzowane w okresie przewidywanego ich uzytkowania.

4.11 Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje si¢ nieruchomosci, ktére traktowane sa jako zrédio
przychoddw z czynszéw lub utrzymywane s3 w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost
ich wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne na dziefi przejscia na MSR wycenione zostaty w wartosci godziwej
i ta wartos¢ byla stosowana jako zaktadany koszt. Kazda nowa nieruchomos¢ wycenia sie wedlug
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Amortyzacj¢ wylicza si¢ przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnodci tych srodkéw,
uzywajac metody liniowej. Nie amortyzuje sie gruntéw.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy (likwidacji ) nieruchomosci inwestycyjnych okresla sie jako
réznice pomigdzy przychodami ze sprzedazy a wartoscia bilansowa tych pozycji i ujmuje
w rachunku zyskéw i strat.

Na dzien bilansowy Grupa nie posiadata nieruchomosci inwestycyjnych.

4.12 Inwestycje

Wszystkie inwestycje sa poczatkowo ujmowane wedlug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci
godziwej uiszczonej zaptaty obejmujgcej koszty zwigzane z nabyciem inwestycji.

Na dziei bilansowy inwestycje w jednostce stowarzyszonej zostaly wycenione metoda praw
wlasnosci.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wykazywane wedlug wartosci
godziwej, z zyskami lub stratami wykazywanymi w rachunku zyskéw i strat, wykazuje sie po
poczatkowym ujeciu wedlug wartosci godziwej. Pozyczki i naleznosci oraz inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci wykazuje si¢ wedlug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) metoda efektywnej stopy procentowej. Zrealizowane i niezrealizowane
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zyski i straty z tytulu zmian wartosci godziwej aktywéw finansowych wykazywanych wedlug
wartosci godziwej wykazuje sig¢ w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym powstaty.

Akcje firmy ,Warszawski Rolno-Spozywczy Rynek Hurtowy” zostaly zakwalifikowane jako
inwestycje przeznaczone do obrotu i wycenione w cenie nabycia.

Grupa dokonuje na kazdy dziefi bilansowy oceny, czy wystepuja obiektywne dowody na to,
ze sktadnik aktywoéw finansowych lub grupa aktywéw finansowych utracily na wartosci.

4.13 Zapasy

Zapasy obejmujg materiaty, towary, produkty gotowe oraz produkcje w toku.

Materialy i towary wycenia sig pierwotnie w cenie nabycia. Produkty gotowe oraz produkcje w toku
wycenia si¢ pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia. Koszt wyrobéw gotowych
i produkcji w toku obejmuje koszty projektowe, surowce, robocizng bezposrednia, inne koszty
bezposrednie i odnosne wydzialowe koszty produkcji (oparte o normalne zdolnosci produkcyjne),
nie obejmuje natomiast kosztéw finansowania zewnetrznego. Rozchéd zapaséw jest wyceniany
przy wykorzystaniu metody $redniej wazone;j.

Na dzien bilansowy wycena zapaséw odbywa si¢ z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn.
wedlug ceny nabycia lub ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania w zaleznosci od tego ktéra z nich
jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej
o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do
sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.). W przypadku, gdy cena
nabycia jest wyzsza niz cena sprzedazy mozliwa do uzyskania, Grupa tworzy odpisy aktualizujace
w cigzar kosztow sprzedanych produktow.

4.14 Aktywa biologiczne

Spotka PEPEES od marca 2014 r. dzierzawi gospodarstwo rolne, na ktérym uprawia ro$liny
jednoroczne, takie jak ziemniaki, trawy, bobik i zboza. Sktadniki aktywéw biologicznych wycenia
si¢ w momencie poczatkowego ujecia oraz na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy z uwzglednieniem stopnia dojrzatosci roslin. Na dzief
31 grudnia 2017 r. pozycja ta nie wystapita, poniewaz z uwagi na warunki pogodowe grunty rolne
nie zostaly obsiane.

4.15 Naleznos$ci krétko- i diugoterminowe

Naleznodci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci. Odpis z tytutu utraty wartosci
naleznosci handlowych tworzy sig, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze Grupa nie bedzie
w stanie otrzyma¢ wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw naleznosci.
Odpisy dokonywane sa w oparciu o analize wickowa naleznosci, analize $ciagalnosci oraz od
skierowanych na drogg postgpowania sagdowego, likwidacyjnego lub upadtosciowego.

4.16 Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na zlote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzieni bilansowy Srodki pienigzne, kredyty bankowe oraz pozostate aktywa i pasywa wyrazone
w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu zakupu
i sprzedazy banku obstugujacego spétki. Powstale z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg
odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztéw finansowych.
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4.17 Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty Srodkoéw pienieznych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pienigzne w kasie, depozyty bankowe platne
na zadanie, inne krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech
miesigcy oraz o duzej ptynnosci, a takze kredyt w rachunku biezacym.

Lokaty terminowe wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowe;j.

Kredyt w rachunku biezacym jest prezentowany w bilansie jako skladnik krétkoterminowych
kredytéw i pozyczek w ramach zobowigzan krétkoterminowych.

4.18 Rozliczenia migdzyokresowe

W przypadku ponoszenia wydatkéw, dzigki ktérym przewiduje si¢ osiaganie korzysci
ekonomicznych przez kilka okreséw obrotowych, za$ ich zwigzek z przychodami moze by¢
okreslony tylko ogélnie i posrednio, koszty ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat droga
systematycznego i racjonalnego roztozenia w czasie. Koszty ujmuje sie niezwlocznie w rachunku
zyskéw i strat, jezeli poniesione wydatki nie przynosza zadnych przyszlych korzysci
ekonomicznych.

4.19 Kapital wlasny

Kapitat podstawowy wykazuje si¢ w wartosci ustalonej w statucie Spotki wpisanej do KRS.
Kapital zapasowy tworzony jest zgodnie ze statutem badZ umowa Spétki i Kodeksem spétek
handlowych, z ktérych wynika, ze zwigkszenie jego moze nastapié poprzez:

- przeznaczenie czesci zysku netto,

- przelanie nadwyzek osiagnigtych przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne;j,

- wniesienie doptat przez akcjonariuszy w zamian za przyznanie szczegélnych uprawnien
ich dotychczasowym akcjom, o ile te doptaty nie beda uzyte na wyréwnanie nadzwyczajnych
odpisow lub strat,

- przeniesienie dodatniej réznicy netto z aktualizacji wyceny $rodkéw trwalych z tytutu
rozchodowania ich do sprzedazy lub likwidacji, jezeli z odrgbnych przepiséw nie wynika, ze
réznice te odnoszone sa na wynik finansowy,

a zmniejszenie poprzez:

- pokrycie straty,

- dokonanie umorzen wlasnych akcji,

- pokrycie kosztéw emisji akcji do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscia nominalna
akcji; pozostata czgs¢ kosztow zalicza si¢ do kosztéw finansowych,

- nieodplatne przekazanie srodkéw trwalych, zgodnie zuchwalg WZA,

- przeniesienie ujemnej réznicy netto z aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych z tytulu
rozchodowania ich do sprzedazy lub likwidacji, jezeli z odrebnych przepiséw nie wynika, ze
réznice te odnoszone sa na wynik finansowy.

Kapitat z aktualizacji wyceny stuzy do ujmowania przeszacowan aktywow trwatych powodujacych

wzrost ich wartosci do poziomu cen rynkowych oraz aktualizacji przysztych s$wiadczen

pracowniczych.

Kapital rezerwowy tworzony jest zgodnie ze statutem i uchwatami WZA z zysku netto i stuzy na

pokrycie wydatkéw inwestycyjnych.

4.20 Kredyty bankowe i pozyczki

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki (w tym réwniez kredyty w rachunku biezgcym)
ksiggowane s3 w wartoéci uzyskanych wplywéw. Koszty finansowe (oprécz tych bezposrednio
zwigzanych z nabyciem lub wytworzeniem rzeczowych aktywdéw trwatych) tacznie z prowizjami
platnymi w momencie splaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi zaciagniecia kredytow,
ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej
i zwigkszajg wartos¢ ksiggows instrumentu z uwzglednieniem splat dokonanych w biezacym okresie.
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Kredyty o stopie oprocentowania ponizej rynkowych stop procentowych dyskontuje si¢ do poziomu
rynkowego oprocentowania, a réznicg pomigdzy wartoscig zdyskontowana, a otrzymanymi
wplywami wykazuje si¢ jako dotacja rzgdowa.

Kredyty i pozyczki zalicza si¢ do zobowigzar krétkoterminowych, chyba ze Grupa posiada
bezwarunkowe prawo do odroczenia splaty zobowigzania o co najmniej 12 miesigecy od dnia
bilansowego. Wéwczas wykazuje si¢ je jako zobowigzania dlugoterminowe.

4.21 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego bezposrednio dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub
ulepszenia $rodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych, przez okres budowy, przystosowania,
montazu lub ulepszenia s3 ujmowane w wartosci tych aktywéw, jesli zobowiazania te zostaty
zaciagnigte w tym celu. Pozostale koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku
zyskOw i strat.

4.22 Odroczony podatek dochodowy

Zobowigzanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w petnej wysokosci,
metodg zobowigzaniows, z tytutu réznic przejSciowych pomiedzy wartoscia podatkowa aktywow
i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg w sprawozdaniu finansowym. Jezeli jednak odroczony
podatek dochodowy powstat z tytutu poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowiazania w
ramach innej transakcji niz polaczenie jednostek gospodarczych, ktéra nie wptywa ani na wynik
finansowy, ani na zysk (stratg) podatkowy - nie wykazuje si¢ go. Odroczony podatek dochodowy
ustala si¢ przy zastosowaniu stawek (i przepiséw) podatkowych obowigzujacych prawnie lub
faktycznie na dzien bilansowy, ktére zgodnie z oczekiwaniami beda obowiazywaé w momencie
realizacji odnosnych aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania
zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig, jezeli jest prawdopodobne,
ze w przyszlosci osiggnigty zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie
roznic przejsciowych. Warto$é¢ aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy
dzien bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace
dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czgsci, nastepuje jego odpis.

4.23 Swiadczenia pracownicze

Przewidywane koszty $wiadczeri pracowniczych (nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne, itp.)
zarachowywane sa przez okres zatrudnienia przy zastosowaniu metod aktuarialnych. Zyski i straty
aktuarialne powstajgce z tytutu korekt zalozen aktuarialnych ex post oraz zmian zalozeri
aktuarialnych ujmowane s3 w catkowitych innych dochodach przez przecigtny, przewidywany,
pozostaly okres zatrudnienia pracownikéw, ktérych dotycza. Wycene odno$nych zobowigzan
przeprowadzaja co p6t roku niezalezni aktuariusze.

Swiadczenia pracownicze moga réwniez wystgpi¢ z tytulu rozwigzania stosunku pracy przed
normalnym terminem odejscia pracownika na emeryture lub ilekro¢ pracownik zaakceptuje
dobrowolnie rozwiazanie z nim stosunku pracy w zamian za te $wiadczenia. Spétka ujmuje
swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy, jezeli jest w sposob ewidentny zdecydowana
rozwigza¢ stosunek pracy z pracownikami zgodnie z istniejagcym szczegblowym oficjalnym planem,
bez mozliwosci wycofania sig, albo jest zdecydowana wyptaci¢ §wiadczenia z tytutu rozwigzania
stosunku pracy w nastepstwie ztozonej przez siebie oferty zachecajacej do dobrowolnego
rozwigzania stosunku pracy. Swiadczenia przypadajace do zaplaty powyzej 12 miesiecy od dnia
bilansowego dyskontuje si¢ do poziomu wartosci biezgce;j.

4.24 Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, jezeli nie s instrumentem odsetkowym, wykazywane sa
w bilansie w kwocie wymaganej zaptaty. W przypadku, gdy wycena w skorygowanej cenie nabycia
istotnie rézni si¢ od wyceny w kwocie wymaganej zaplaty, to wowczas zobowiazania z tytutu
dostaw i ustug wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia.
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4.25 Rezerwy

Rezerwy ujmowane sa woéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przeszlych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze
wypeinienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyplywu srodkéw uosabiajacych korzysci
ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania.
Nie tworzy si¢ rezerw na przyszle straty operacyjne.

4.26 Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Rozliczenia migdzyokresowe bierne s3 zobowigzaniami przypadajacymi do zaplaty za towary lub
ustugi, ktére zostaly otrzymane (wykonane) w catosci lub czesciowo, ale nie zostaly zafakturowane
badZ warunki zaptaty nie zostaty formalnie uzgodnione z dostawca. Rozliczenia migdzyokresowe
bierne obejmuja réwniez kwoty dotyczgce naliczonego wynagrodzenia za urlop. Rozliczenia
migdzyokresowe bierne ujmuje si¢ wowczas, gdy kwoty przyszlego zobowiazania i termin zaplaty
mozna wiarygodnie oszacowad.

4.27 Utrata wartoSci aktywéw

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki wskazujace na trwala
utratg wartosci sktadnika badz grupy aktywéw. Jesli przestanki takie istnieja, ustala si¢ szacowana
mozliwg do odzyskania wartos¢ skladnika aktywéw i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu
utraty wartosci w kwocie réwnej réznicy migdzy wartoscia mozliwg do odzyskania i warto$cia
bilansowa.

Strata wynikajgca z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku zyskéw i strat za biezacy okres.
Jezeli strata z tytulu utraty wartosci ulega nastgpnie odwréceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywow
zwigkszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwanej nieprzekraczajacej jednak wartosci
bilansowej tego sktadnika aktywo6w, jaka bylaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto
straty z tytulu utraty wartosci sktadnika aktyw6w. Odwrécenie straty ujmuje sie niezwlocznie
w rachunku zyskow i strat.

4.28 Leasing

Leasing, przy ktérym znaczaca czg$¢ ryzyka i pozytkéw z tytutu wiasnosci pozostaje udziatem
leasingodawcy (finansujgcego), stanowi leasing operacyjny. Oplaty leasingowe uiszczane w ramach
leasingu operacyjnego (po pomniejszeniu o ewentualne specjalne oferty promocyjne uzyskane od
leasingodawcy) obciazajg koszty metodg liniowg przez okres leasingu.

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cale
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wlascicielem na leasingobiorce.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa Grupy
153 wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$é
biezagca minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytulu zobowigzanie wobec
leasingodawcy jest prezentowane w bilansie. Platnosci leasingowe dzieli si¢ na czesé odsetkowa
oraz czgs¢ kapitatlowa. Koszty finansowe sa odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

4.29 Uznawanie przychodow

Przychody sa ujmowane w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié
w wiarygodny sposob.

Przychody ze sprzedazy obejmuja wartos¢ godziwa przychodéw ze sprzedazy produktéw, towaréw
i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towar6w i ustug, rabaty i upusty, a takze po pomniejszeniu
o podatek akcyzowy. Przychody ujmuje si¢ w nastepujacy sposéb:
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a) przychody ze sprzedazy produkiéw i towarow
Przychody ze sprzedazy produktow i towar6w ujmuje sie¢ w momencie dostawy przez Spotke
towaréw do klienta, zaakceptowania ich przez klienta oraz wystarczajacej pewnosci $ciggalnosci
odnosnej naleznosci.

b) przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje si¢ w okresie, w ktérym $wiadczono ushugi, w oparciu
o stopiei zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stosunku faktycznie
wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.

¢) przychody z tytutu najmu nieruchomosci

Przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnej ujmowane s metodg liniows przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych uméw.

d) przychody z tytulu odsetek
Przychody z tytutu odsetek ujmuje si¢ wedtug zasady memoriatowej metoda efektywnej stopy
procentowej. Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek, ktére utracity wartosé, ujmuje
si¢ wedtug zasady kasowej lub zasady odzyskanego kosztu, w zaleznosci od okolicznosci.

e) dywidendy
Przychody z tytutu dywidend ujmuje si¢ w momencie nabycia prawa do otrzymania platnosci.

4.30 Pozostale przychody operacyjne

Do pozostatych przychodéw operacyjnych klasyfikowane sa przychody i zyski niezwiazane
W sposob bezposredni z dziatalnoscia operacyjng Grupy. Do tej kategorii zalicza si¢ np. zyski
powstale z tytutu sprzedazy aktywow trwalych, zyski z aktualizacji wyceny sktadnikow
majatkowych, odwrdcenie odpiséw aktualizujacych wartos$é naleznosci, otrzymane odszkodowania,
nadptacone zobowigzania podatkowe z wyjatkiem podatku dochodowego od 0séb prawnych, itp.

4.31 Dotacje pafistwowe

Dotacji nie ujmuje si¢ do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spelni konieczne
warunki i otrzyma takie dotacje.

Dotacje rzadowe ujmuje si¢ w wynik systematycznie, za kazdy okres, w ktérym Grupa ujmuje
wydatki jako koszty, ktérych kompensate ma stanowi¢ dotacja. W szczegélnosci dotacje, ktérych
podstawowym warunkiem udzielenia jest zakup, budowa lub inny rodzaj nabycia aktywow
trwatych, ujmuje si¢ jako odroczone przychody w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej i odnosi si¢ na wynik systematycznie w uzasadnionych kwotach przez okres
ekonomicznej uzytecznosci zwigzanych z nimi aktywow.

Dotacje rzadowe nalezne jako kompensata juz poniesionych kosztéw lub strat lub jako forma
bezposredniego wsparcia finansowego dla Grupy bez ponoszenia w przysztosci zwigzanych z tym
kosztéw ujmuje si¢ w wyniku w okresie, kiedy staja sic wymagalne.

Korzysci wynikajgce z otrzymania kredytéw preferencyjnych ponizej oprocentowania rynkowego,
traktowane sg jako dotacje i mierzone sg jako réznica pomigdzy wartoécia otrzymanych kredytéw
i wartoscig godziwg kredytow ustalona z zastosowaniem odpowiedniej rynkowej stopy
procentowej.

4.32 Koszty operacyjne

Grupa prezentuje rachunek kosztéw w uktadzie kalkulacyjnym. Do kosztéw powstatych w wyniku
podstawowej dzialalnosci zalicza sig koszt wiasny sprzedazy, koszty sprzedazy i dystrybucji oraz
koszty ogélnego zarzadu.
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4.33 Pozostale koszty operacyjne

Do pozostalych kosztéw operacyjnych zaliczane sa koszty i straty niezwiazane w sposob
bezposredni z dziatalnoscig operacyjng Grupy. Kategoria ta obejmuje straty z tytutu zbycia
aktywow trwalych, straty z aktualizacji wartosci aktywéw i zobowiazan, odpisy aktualizujace
warto$¢ naleznosci, przekazane darowizny, skutki wynikajace z gwarancji i porgczen itp.

4.34 Koszty finansowe

Do kosztéw finansowych klasyfikowane sg koszty z tytulu wykorzystania zewnetrznych zrédel
finansowania, odsetki ptatne z tytulu uméw leasingu finansowego oraz inne koszty finansowe.
Do kosztéw finansowych zaliczane sg takze straty z tytutu réznic kursowych.

4.35 Przychody finansowe

Do przychod6w finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu otrzymanych dywidend, odsetek
od dziatalnosci lokacyjnej i inwestycyjnej oraz zyski z tytutu réznic kursowych.

4.36 Zysk na jedng akcje

Zysk na jedna akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany
okres przez $redniowazong liczbg akcji spotki, poniewaz nie wystepuja akcje uprzywilejowane.

4.37 Instrumenty pochodne
W roku obrotowym 2017 w grupie nie wystapily instrumenty pochodne.

4.38 Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia

Grupa dokonuje oszacowari i przyjmuje zalozenia oparte na do§wiadczeniu historycznym oraz
réznych innych czynnikach, ktére s uznawane za racjonalne w danych okolicznodciach, a ich
wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan, ktéra nie wynika
bezposrednio z innych Zrédet. Faktyczna warto$¢é moze réznié sie od wartosci szacowanej.
Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw
ksiggowych jest rozpoznawana w okresie, w ktérym zostaly one zmienione.

4.39 Skonsolidowane sprawozdanie z przeplyw6éw pienigznych

Grupa sporzadza skonsolidowane sprawozdanie z przepltywéw pienieznych wedhig metody
posredniej w podziale na dziatalnos¢ operacyjna, inwestycyjna i finansowa.

Przeplywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej pochodza przede wszystkim z dziatalnosci
podstawowej. Nie zawieraja zewnetrznych Zrédel finansowania. Bankowe kredyty w rachunku
biezacym s zaliczane do pozycji $rodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych, poniewaz
saldo bankowe czgsto zmienia stan z kredytowego na debetowe.

Przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej to przede wszystkim:

- $rodki pieni¢zne zaptacone i otrzymane z tytutu nabycia (zbycia) rzeczowych aktywéw trwatych,
wartosci niematerialnych oraz innych aktywéw trwatych,

- Srodki pieni¢zne zwigzane z nabyciem lub sprzedaza instrumentéw kapitatowych,

- otrzymane dywidendy,

- pozyczki udzielone stronom trzecim,

- $rodki pienigzne z rozliczenia uméw terminowych typu forward.

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci finansowej dotycza przede wszystkim zewnetrznych Zrédet
finansowania. Ujmowane sg tu miedzy innymi:

- wplywy z emisji akcji,

- wydatki na zakup akcji wtasnych,

- dywidendy i inne platnosci na rzecz wiascicieli akeji,

- zaciagniecie i splata kredytéw i pozyczek,

- dotacje i wszystkie inne bezzwrotne wplywy pochodzace z obcego Zrédta finansowania.
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4.40 Sprawozdawczo$¢ dotyczgca segmentow dzialalno$ci

Do pazdziernika 2016 r. Grupa dziatata w jednym gléwnym segmencie sprawozdawczym
obejmujacym przetworstwo ziemniakéw na skrobie, susze i hydrolizaty skrobiowe. Jeden segment
identyfikowata w codziennej ewidencji i raportach wewnetrznych.

Zwigkszenie udziatu w spélce CHP Energia, ktérej podstawowa dziatalnoscia jest wytwarzanie
energii elektrycznej z biogazu rolniczego, wplyneto na wyodrebnienie dodatkowego segmentu.
Obecnie Grupa prezentuje dwa segmenty operacyjne, ktére podlegaja szczegétowej ocenie przez
organy zarzgdcze, tj.: ,,przetwérstwo ziemniakéw” i ,,produkcja energii elektrycznej”.

4.41 Nowe standardy rachunkowoSci i interpretacje zastosowane po raz pierwszy.

Zastosowanie nowych interpretacji i zmian standardéw w roku 2017 r. nie miato wptywu na

sytuacje finansowa Spotki.

442 Nowe standardy rachunkowo$ci i interpretacje niezastosowane w niniejszym
sprawozdaniu.

Ponizsze standardy nie zostaly jeszcze zastosowane przez Grupe przy sporzadzeniu niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania.

a)

b)

d)

e)

g

MSSF 9 Instrumenty finansowe majacy zastosowanie do okreséw rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2018 r. lub péZniej. Standard ten wprowadza ulepszone i uproszczone podejscie do
klasyfikacji i wyceny aktywdéw i zobowigzan finansowych oraz wymogi dotyczace
rachunkowosci zabezpieczen i rozpoznawania utraty wartosci aktywow finansowych.

MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci wydany w dniu 30 stycznia 2014 r.
majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 r. Komisja
Europejska zdecydowata nie rozpoczyna¢ procesu zatwierdzania tego standardu w wersji
przejSciowej do czasu opublikowania jego wersji ostatecznej.

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami — wydany dnia 12 kwietnia 2016 r., majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2018 roku lub pézniej.
Standard ten okresla jednolity model rozliczania przychodéw z uméw z klientami. Zastapi
wytyczne dotyczgce ujmowania przychodéw zawarte w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy
o ustuge budowlang i w zwigzanych z nimi Interpretacjach (IFRIC 13, IFRIC 15, IFRIC 18,
SIC-31).

MSSF 16 Leasing - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2019 roku lub pézniej. Standard ten modyfikuje definicj¢ leasingu finansowego
i operacyjnego.

MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — standard bedzie obowiazywal w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie.

Zmiany do MSR 7, majgce zastosowanie dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 .
lub pézniej. Zmiany przewidujg przedstawienie ujawnien umozliwiajacych oceng¢ zmian
wartosci zobowigzafi powstatych w ramach dziatalnosci finansowej, zar6wno wynikajacych
z przeplyw6w pienigeznych, jak i zmian o charakterze niepienieznym; na 31.12.2017 nie
zatwierdzona przez Komisje¢ Europejska (KE).

Zmiany do MSR 12, majace zastosowanie dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2017r. lub pézniej. Zmiany wyjasniajg m.in. niezrealizowane straty powiazane
zinstrumentami dhluznymi wycenianymi w warto$ci godziwej, dla ktérych wartoscia
podatkowg jest ich poczgtkowy koszt; na 31.12.2017 nie zatwierdzona przez KE.
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Zmiany do MSSF 10 oraz MSR 28, ktdrych data wejscia w zycie zostala odroczona na czas
Jeszcze nieokreslony. Zmiany dotycza sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem i majg na celu
usunigcie sprzecznosci miedzy wymogami MSR 28, a MSSF 10.

Zmiany do MSSF 2, majace zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 r. Zmiany uscislajg dotychczasowe regulacje, dotyczace ujmowania okreslonych typow
transakeji polegajacych na platnosciach w formie akcji.

Zmiany do MSSF 4, majace zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018r. Zmiany do MSSF 4 wprowadzaja dwa dopuszczalne podejicia: podejscie
naktadkowe oraz podejscie odroczone. Zmieniony standard pozwala jednostkom, ktére
zawieraja umowy ubezpieczeniowe, na ujgcie w pozostatych calkowitych dochodach,
zamiast w wyniku finansowym, wplywu zmiennosci, ktére moga powstaé w zwiazku
z zastosowaniem MSSF 9, zanim nowy standard na temat dzialalnosci ubezpieczeniowej
zostanie opublikowany. Natomiast jednostkom, ktérych dzialalnos¢ zwigzana jest gléwnie z
ubezpieczeniami, zmieniony standard pozwala na tymczasowe zwolnienie z zastosowania
MSSF 9 do 2021 r. Jednostki, ktére odrocza zastosowanie MSSF 9, beda stosowaly
obowigzujacy obecnie MSR 39.

Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne”, majace zastosowanie do okresow
rozpoczynajgcych si¢ po 1 stycznia 2018 r. Zmiany adresuja kwestie przeniesienia
poszczegélnych nieruchomosci do lub z nieruchomosci inwestycyjnych. Wprowadzone
zmiany wyjasniaja, ze aby dokonaé przeklasyfikowania konieczna jest zmiana sposobu
uzytkowania danej nieruchomosci. Zmiana sposobu uzytkowania nastepuje, gdy
nieruchomos$¢ zaczyna lub przestaje spetnia¢ definicje nieruchomosci inwestycyjnej oraz
wystepuja dowody na zmiane uzytkowania.

Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016) ,,— dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12
oraz MSR 28) ukierunkowane gléwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stfownictwa (zmiany do MSSF 12 obowigzuja w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie, a zmiany do MSSF 1 i MSR 28
obowiazujg w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2018 roku
lub po tej dacie

Interpretacja KIMSF 22 ,, Transakcje w walutach obcych a zaliczki”, majaca zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2018 r. Interpretacja okresla, jaki kurs
przeliczenia powinien byé stosowany do transakcji w walutach obcych, ktére wigza sie
z otrzymaniem zaliczkowej zaptaty ksiggowanej przed ujeciem odpowiedniego sktadnika
aktywow, kosztu lub przychodu wynikajacego z tej transakcji.

Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewno$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego®, ktéra
begdzie obowigzywata w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2019 roku lub po tej dacie.

Grupa nie zdecydowala si¢ na wczedniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji
lub zmiany, ktéra zostala opublikowana, lecz nie weszla dotychczas w zycie w $wietle
przepiséw UE.

Zarzad jest w trakcie oceny wplywu powyzszych standardéw i interpretacji na
sprawozdawczo$¢ Grupy.
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5. Nietypowe pozycje majace znaczacy wplyw na aktywa, pasywa, kapital
i wynik finansowy

W okresie sprawozdawczym, na podstawie dwéch warunkowych uméw sprzedazy, doszto do nabycia
przez Emitenta udziatéw w spétce Gospodarstwo Rolne Ponary Sp. z 0.0. W wyniku zawarcia tych umoéw
na dzien bilansowy Emitent posiada tacznie pakiet 67,4167% udziatéw w Ponary. Transakcja ta wptynela
na zwigkszenie kapitalu wlasnego, poprzez zwiekszenie udziatéw niedajgcych kontroli o0 3.588 tys. zt.
Dodatkowo na skutek nabycia udzialéw w Ponary zwigkszeniu ulegla wartogé rzeczowych aktywow
trwatych (gruntéw) o 19.120 tys. zt.

Dokonano odpisu wartosci firmy ustalonej przy nabyciu spétki CHP Energia Sp. z 0.0., w zwiazku z utratg
wartosci. Wysoko$¢ odpisu wynosi 4.346 tys. zt i obcigza wynik finansowy.

6. Przejecie jednostki zaleznej

6.1 Przejeta jednostka zalezna

Nazwa Miejsce Przedmiot Sad Rejestrowy Data Przejete Przekazana
prowadzenia | dzialalno$ci przejgcia udzialy zaplata
dzialalnosci

Gospodarstwo Uprawy rolne Sd Rejonosny dla

Rolne polaczone z 0.4, Warseaeiy,

Warszawa . XIII Wydziat 19.09.2017 | 67,4167% 8§ 321

PONARY chowem i G

X ospodarczy
sp. Z 0.0. hodowla zwierzat KRS

6.2 Przekazane zaplaty za przejete udzialy

Zaplata za pierwszy pakiet udziatéw (34,9167%) 4313
Zaliczka na drugi pakiet udziatéw (32,5%) 4008
Ogoélem 8321

6.3 Analiza aktywéw i zobowigzan jednostki zaleznej na dzien przejecia

Aktywa obrotowe: 6
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych 6
Aktywa trwale: 21172
Rzeczowe aktywa trwate 19 120
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 2052
Zobowigzania krotkoterminowe: 19
Zobowiazania z tytutu dostaw 19
Pozostate zobowigzania

Zobowiazania dlugoterminowe: 10 149
Pozostate zobowigzania 10 149

6.4 Udzialy niedajace kontroli
Udziaty niedajace kontroli w Gospodarstwie Rolnym Ponary Sp. z 0.0. zostaly ustalone na dziefi objecia

kontroli w wartoéci proporcjonalnego udziatu niekontrolujacych udziatow w mozliwych do
zidentyfikowania aktywach netto jednostki przejmowane;j.
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Aktywa netto wg stanu na 30.09.2017 29 434
Odpis wartosci gruntéw (8747)
Zobowiazania z tytutu czynszu (9 649)
Aktywa netto 11 038
Wynik od dnia nabycia (29)
Udzialy niesprawujace kontroli 32.58%
Wartos¢ udzialéw niedajacych kontroli 3 588
6.5 Wartosc firmy powstala z przejecia

Cena nabycia 8321
Zidentyfikowane aktywa netto przypadajace Emitentowi 7442
Wartos¢ firmy 879

7. Instrumenty finansowe

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, naleza kredyty bankowe, leasing,
$rodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe. Gldwnym celem tych instrumentéw finansowych jest
pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty
finansowe, takie jak naleznosci i zobowiazania z tytulu dostaw i ushug, ktére powstaja bezposrednio

w toku prowadzonej przez nia dziatalnosci.

Aktywa finansowe Stan na Stan na
31.12.2017 31.12.2016
Wycenione w wartosci godziwej przez wynik
Przeznaczone do obrotu 3 546 2550
Instrumenty pochodne
Inwestycje utrzymane do wymagalnosci
Pozyczki i naleznosci (w tym $rodki pieniezne) 59961 52 256
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 113 113
Razem aktywa finansowe 63 620 54 919
Aktywa finansowe wykazane w sprawozdaniu Stan na Stan na
finansowym jako: 31.12.2017 31.12.2016
Inwestycje w pozostalych jednostkach 113 113
Inwestycje przeznaczone do obrotu 3 546 2550
Naleznosci z tytutu dostaw 23 311 25763
Naleznosci pozostale 5250 2317
Udzielone pozyczki 762 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 638 24 176
Razem aktywa finansowe 63 620 54919
Zobowiazania finansowe Stan na Stan na
31.12.2017 31.12.2016
Wycenione w wartosci godziwej przez wynik
Przeznaczone do obrotu
Instrumenty pochodne
Koszt zamortyzowany 116 897 105 028
Pozostale zobowigzania 20 343 17 044
Razem zobowiazania finansowe 137 240 122 072
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Zobowigzania finansowe wykazane w sprawozdaniu Stan na Stan na
finansowym jako: 31.12.2017 31.12.2016
Diugoterminowe kredyty i pozyczki 25 330 22 370
Zobowigzania z tytutu aktywéw w leasingu 10 033 6578
Zobowigzania z tytulu dostaw 15 026 11956
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 81534 76 080
Pozostale zobowigzania kréotkoterminowe 5317 5088
Razem zobowigzania finansowe 137 240 122 072

8. Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentoéw dzialalnosci

Do paZdziernika 2016 r. Grupa dziatata w jednym gtéwnym segmencie sprawozdawczym, obejmujacym
przetworstwo ziemniakéw na skrobig, susze i hydrolizaty skrobiowe. Jeden segment identyfikowata
w codziennej ewidencji i raportach wewnetrznych.

Zwigkszenie udzialu w CHP Energia sp. z 0.0., ktérej podstawowa dzialalnoscig jest wytwarzanie
energii elektrycznej z biogazu rolniczego, wptyneto na wyodrebnienie dodatkowego segmentu. Obecnie
Grupa prezentuje dwa segmenty operacyjne, ktére podlegaja szczegélowej ocenie przez organy
zarzadeze, tj.: ,,przetworstwo ziemniakow” i ,,produkcja energii elektryczne;j”.

8.1 Informacje dotyczace produktéw i ustug

W ramach segmentu ,,przetworstwo ziemniak6w” wytwarza sie:

skrobig ziemniaczana, wykorzystywang w gospodarstwach domowych oraz przez przemyst
spozywczy, farmaceutyczny, papierniczy i widkienniczy,

kilka asortymentéw glukozy, wykorzystywanej przez przemyst spozywezy, cukierniczy
i farmaceutyczny,

maltodekstryne, ktéra jest istotnym skladnikiem produktéw sproszkowanych (lody, sosy,
zupy, ekstrakty owocowe, posypki smakowe) oraz odzywek i preparatéw witaminowo-
mineralnych dla dzieci i sportowcéw.

biatko, ktére jest otrzymywane z soku komérkowego ziemniaka przez koagulacje,
oddzielenie i wysuszenie; stanowi cenny komponent mieszanek paszowych dla zwierzat
i jest znakomitym zamiennikiem biatka zwierzecego.

szeroki asortyment syropéw skrobiowych, znajdujgcych zastosowanie w przemysle
cukierniczym i piekarniczym,

grys ziemniaczany, platki ziemniaczane, kostke ziemniaczang i pyzy; produkty
wykorzystywane przez przemyst spozywczy.

W ramach segmentu ,,produkcja energii elektrycznej” wytwarza sie:

energig elektryczng z biogazu rolniczego,
energie cieplng na wlasne potrzeby, wykorzystywana m.in. do suszenia pasz dla
zwierzat.

Pozostale rodzaje dziatalnosci dotycza:

produkcji energii cieplnej, ktora jest wytwarzana przede wszystkim na wiasne potrzeby
robat i ustug,
sprzedazy niektoérych towaréw i materiatow.,
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w tys. zfotych
82 Przychody i wymkl segmentow
Segment Przychody Zysk w segmencle ﬁ|
1  Zarok2017  Zrok2016 Zarok2017  Zrok2016 |
Przstwarstwg 215 469 184 402 27 666 22298
ziemniakow
~ Wilym miedzy 192 185
segmentami
Produkcja energii
elektryozns] 10232 1273 (1987) (174)
- w tym migdzy 1236
segmentami
Pozostai.e przychody 1065 1896
operacyjne
Pozostai_e koszty (4 891) (436)
operacyjne
Przychody finansowe 369 606
Koszty finansowe (3571) (1515)
Udziat w zyskach
(stratach) jednostki - -
stowarzyszonej . S - -
| Zysk (strata) przed 18 651 22 675 l
. opodatkowaniem s tiv. = et
8 3 Aktywa i zobowigzania segmentéw
[ Aktywa segmenthw o Stan na31.12.2017 | Stan na 31.12.2016
Przetworstwo ziemniakow - 279508 243806
Produkcja energii elektrycznej 20292 28 360
Uprawy rolne polaczone z chowem i hodowla 4087 )
zwierzat
Razem aktywa segmentdéw 303 887 272 166
_ Zobownqzama segme_n_t@_w - '_E@h{é‘i}‘z’.ﬁiv_ Stan na 73@7_29_
Przetwérstwo ziemniakéw 132 620 114217
Produkcja energii elektrycznej 25 201 28 830
Uprawy rolne potaczone z chowem i hodowla 519 )
zwierzat
Razem zobowiazania segmentow 158 340 143 047

Do segmentu ,,produkcja energii elektrycznej” przyporzadkowuje si¢ wszystkie aktywa i zobowigzania
spotki CHP Energia. Do segmentu ,uprawy rolne polaczone z chowem i hodowla zwierzat”
przyporzadkowuje si¢ wszystkie aktywa i zobowiazania spétki Gospodarstwo Rolne Ponary,
a do segmentu ,,przetwérstwo ziemniak6w” — wszystkie pozostale aktywa i zobowigzania wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
W zwiazku z tym, ze spotka Ponary nie generowata w 2017 r. przychodéw ze sprzedazy, segment
»uprawy rolne polgczone z chowem i hodowlg zwierzat” nie zostal wyodrebniony w przychodach
i wynikach segmentéw. Ze wzgledu na wartos¢ posiadanych przez spétke Ponary gruntéw trzeci
segment zostal wyodrgbniony w niniejszym sprawozdaniu wylacznie na potrzeby zaprezentowania jego

aktywow i zobowigzan.
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w lys. zfotych

Segment Amortyzacja Zwigkszenie aktywow trwalych
(il . Zarok2017 = Zrok2016 Zarok 2017 Zrok2016 J
Przetworstwo 7440 6 854 23 226 13 444

ziemniakow
Produkcja energii
elekiyezngg 7% 1% 24 M
- Razem dzialalno§é
Dememsowans SR e e e L
8.5 Przychody z podzialem na produkty
' Nazwa produktu lub ushugi Przychody ze sprzedazy
1IN e = ~ Rok2017 Rok2016
Skrobia 135 003 109 128
Biatko 14 343 11246
Glukoza 9309 8 836
Maltodekstryna 17232 15 245
Ptatki ziemniaczane 9058 7 351
Syropy skrobiowe 5772 5491
Susze ziemniaczane (grysik, kostka, pyzy) 6 847 8 642
Pasze i nawozy 1765 112
Energia elektryczna 3698 145
Energia cieplna 352 3429
Prawa majgtkowe (energia elektryczna i cieplna) 3742 209
Towary i materialy 15321 14 127
Ushugi S— — 181 1014
' Razem RS e 224273 185675
8.6 Przychody ze sprzedazy wedlug struktury terytorialnej: — -
Wyszezegblnienie - _Rok2017  Rok2016 |
Polska, w tym 144 518 121 325
Skrobia 69 422 54 752
Biatko 8842 6 054
Glukoza 8994 8572
Maltodekstryna 15047 13 754
Platki ziemniaczane 8 741 6 543
Syropy skrobiowe 5772 5491
Susze ziemniaczane (grysik, kostka, pyzy) 6 847 8642
Pasze i nawozy 1765 112
Energia elektryczna 3 698 145
Energia cieplna 352 3429
Prawa majgtkowe (energia elektryczna i cieplna) 3742 909
Towary i materiaty 9 465 11 908
Ustugi 1831 1014
Kraje UE - dostawy wenatrzwspolnotowe, w tym: 16 090 15542
Skrobia 10 190 10 544
Biatko 2699 1574
Maltodekstryna 2176 1485
Glukoza 91 60
Ptatki ziemniaczane 212 549
Susze ziemniaczane (grysik, kostka, pyzy) 0 0
Towary 722 1330
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| Wyszezegélnienie  — 0 7 Rok 2017
Pozostale kraje — eksport, w tym: 63 665
Skrobia 55391
Biatko 2 802
Glukoza 224
Maltodekstryna 9
Platki ziemniaczane 105
Susze ziemniaczane (grysik, kostka, pyzy) 0

_Towary T —— 5134

- Razem 224273

8.7 Informacje dotyczace gléwnych klientéw

Grupa nie posiada klienta, od ktérego przychody ze sprzedazy przekroczylyby 10% tacznych
przychod6w. Natomiast w grupie poszczegdlnych produktéw istnieja klienci, ktérych udziat stanowi
ponad 10% w sprzedazy danego produktu. I tak:

- ponad 10% skrobi sprzedano do jednego klienta zagranicznego,
- powyzej 14% biatka sprzedano do jednego klienta krajowego,

- powyzej 10% maltodekstryny sprzedano do kazdego z czterech kontrahentéw krajowych
(odpowiednio 16%; 14,7%; 13,9% oraz 12,8%),

- prawie 17% glukozy sprzedano do jednego kontrahenta krajowego.

w lys. zfolych

Rok2016 |
48 808
43 831
3618
204
6
260

889

185675

9. Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

9.1 Rzeczowe aktywa trwale

RZECZOWE AKTYWA TRWALE Stan na 31.12.2017 |Stan na 31.12.2016
a) Srodki trwale, w tym: 144 412 110 611
- grunty 22 496 3401
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 64 140 74 161
- urzadzenia techniczne i maszyny 50 400 26 719
- srodki transportu 4175 3334
- inne $rodki trwate 3201 2 996
b) srodki trwate w budowie 2622 8 704
Rzeczowe aktywa trwale, razem 147 034 119 315

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

budynki,
lokale i $ M
. oblekty |- Lredzetia SIS 0l byl
grunty = e techniczne i $rodki Ogdélem
inZynierii il transportu tiveale
ladowej i 2
wodnej
{Stan na 1 stycznia 2016
Faiods biviia 1117 84 318 62 475 3 402 1172 152 484
Umorzenie 0 28 650 40 385 1690 815 71 540
[Wartosé ksiggowa nctto 1117 55 668 22 090 1712 357 80 944
Rok 2016
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w tys. zfotych
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
budynki,
lokale i 7 :
- ia : inne
grunty : cblel.cty" t:rcﬁzz?c i o Srodki Ogélem
inzynierii transportu e
ladowej i maseyny
wodnej
[Wartos¢ brutto na poczatek okresu 1117 84318 62 475 3402 1172 152 484
Ewigkszenia (z tytutu) 2284 23 185 8164 2201 2893 38 727
- objgcia konsolidacja nowej jednostki 1100 17 922 3141 396 2 680 25239
- z inwestycji - 5263 3127 - 0 8390
- z zakupu 1184 - 467 1225 213 3089
- leasing - . 1429 580 - 2009
Zmnicjszenia (z tytutu) . & 583 450 6 1039
- sprzedaz - - - 396 - 396
- likwidacja - - 583 54 6 643
Wyksiggowanie umorzenia sprzedanych
i zlikwidowanych $rodkéw trwalych - N (583) (364) (1) (948)
Pwigkszenie umorzenia z tytutu objgcia
nowej jednostki - 674 202 55 77 1008
Amortyzacja 3, 4018 3333 438 172 7961
Warto$¢ ksiggowa netto na koniec okresu 3 401 74 161 26 719 3334 2 996 110611
Stan na 31 grudnia 2016
Wartos¢ brutto 3401 107 503 70 056 5153 4059 190 172
Umorzenie 0 33 342 43 337 1819 1063 79 561
Warto$é ksicgowa netto 3401 74 161 26 719 3334 2 996 110 611
[Korekty BO w zwigzku ze zmiang
prezentacji Srodkéw trwalych
V.miana prezentacji - korekta wartogci brutto (12 096) 12 096 (22) (22)
“.miana prezentacji- korekta umorzenia (1110) 1110 (22) (22)
Rok 2017 0
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 3 401 95 407 82152 5153 4037 190 150
Ewigkszenia (z tytutu) 19 095 4 687 20 084 2163 415 46 444
- objecia konsolidacjg nowej jednostki 19 095 25
- z inwestycji 3307 3794 7101
- z zakupu 1355 12 113 403 415 14 286
- leasing 4177 1760 5937
7mniejszenia (z tytuhu) - 98 3584 1054 7 4743
- sprzedaz 3162 225 3387
- likwidacja 98 422 829 7 1356
Wyksiegowanie umorzenia sprzedanych
| zlikwidowanych $rodkéw trwalych (66) (409) (334) (7N (1316)
Zwigkszenie umorzenia z tytulu objgcia
nowej jednostki
Amortyzacja, w tym: - 3690 4214 1102 210 9216
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w lys. zlotych
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

budynki,

lokale i . :

OBIEE o e e T

grunty Srovniert teqhmcznel e srodki Ogélem

ladowej i e el

wodnej
Wartos¢ ksiggowa netto na koniec okresu 22 496 63 030 51510 4175 3179 144 390
Stan na 31 grudnia 2017 0
Wartos¢ brutto 22 496 99 996 98 652 6262 4 445 231 851
Umorzenie 0 35856 48 252 2087 1244 87 439
Warto$¢ ksiggowa netto 22 496 64 140 50 400 4175 3201 144 412

W okresie sprawozdawczym odpisy amortyzacyjne powiekszyly koszty sprzedanych produktow, towarow

i materiatow, koszty sprzedazy i marketingu oraz koszty ogélnego zarzadu.

Obcigzenia rzeczowych aktywoéw trwalych z tytutlu zaciggnietych kredytéw bankowych:

hipoteka umowna w kwocie 58.500 tys. zi na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A.,

hipoteka umowna w kwocie 58.500 tys. z! na rzecz PKO Banku Polskiego S.A.,

hipoteka zwykta w kwocie 1.596 tys. zt na rzecz Banku Polskiej Spotdzielczosci,

hipoteka zwykla w kwocie 404 tys. z na rzecz Banku Spoétdzielczego w Lomzy,

hipoteka zwykta w kwocie 1.295 tys. zt na rzecz Banku Polskiej Spéldzielczoscei,

hipoteka kaucyjna do kwoty 1.197 tys. zt na rzecz Banku Polskiej Spétdzielczosci,

hipoteka kaucyjna do kwoty 880,6 tys. zt na rzecz Banku Polskiej Spétdzielczosei,

hipoteka kaucyjna do kwoty 303 tys. zt na rzecz Banku Spoétdzielczego w Lomzy,

hipoteka umowna w kwocie 8.288 tys. zl na rzecz Spoldzielczego Banku Rozwoju Oddziat
w Szepietowie,

hipoteka umowna w kwocie 6.761 tys. zi na rzecz Banku Spétdzielczego w Bransku,

hipoteka umowna w kwocie 6.761 tys. zt na rzecz Banku Spétdzielczego Oddzial w Andrzejewie,
zastaw rejestrowy na srodkach trwalych na kwote 15.227 tys. zl na rzecz Spoéldzielczego Banku
Rozwoju Oddziat w Szepietowie,

hipoteka umowna w kwocie 1.360 tys. zt na rzecz Spoéldzielczego Banku Rozwoju Oddziat
w Szepietowie,

hipoteka umowna w kwocie 5.100 tys. zt na rzecz Spéldzielczego Banku Rozwoju Oddziat
w Szepietowie,

hipoteka umowna w kwocie 1.700 tys. zl na rzecz Spéldzielczego Banku Rozwoju Oddzial
w Szepietowie,

zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach na kwote 15.631 tys. zt na rzecz Spoldzielczego
Banku Rozwoju Oddziat w Szepietowie,

zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach na kwote 3.465 tys. zt na rzecz Banku
Spétdzielczego w Lomzy,

przewlaszczenie maszyn i urzadzen w kwocie 1.295 tys. zl na rzecz Banku Polskiej
Spétdzielczosci.

W zwigzku z nabyciem rzeczowych aktywow trwalych zaciggnieto w poprzednich okresach kredyty
inwestycyjne dlugoterminowe, ktérych niesptacona warto$¢ na dzien sprawozdawczy wynosi
19.476 tys. zt (31.12.2016- 22.370 tys. z1.)
W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,pozostale przychody operacyjne” ujeto
odszkodowania otrzymane od firmy ubezpieczeniowej z tytulu utraty wartosci rzeczowych aktywow
trwatych spowodowane zdarzeniami losowymi w kwocie 88 tys. zt (rok 2016 -50 tys. z).

9.2 Nieruchomos$ci inwestycyjne

W okresie sprawozdawczym Grupa nie posiadata nieruchomosci inwestycyjnych.
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9.3 Wartos$ci niematerialne

w tys. zfotych

WARTOSCI NIEMATERIALNE Stan na 31.12.2017 Stan na 31.12.2016
a) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w 211 104
- oprogramowanie komputerowe 131 24
b) prawo do emisji gazow 0 194
WartoSci niematerialne razem 211 298
nabyte koncesje,
ZMIANY WARTOSCI patenty, licencje, w Prawo do emisji Owoél
NIEMATERIALNYCH tym: oprogramo- gazdéw SO
wanie komputerowe
Stan na 1 styczna 2016
Warto$¢ brutto 772 327 1099
Umorzenie 639 - 639
Wartos¢ ksiegowa netto 133 327 460
Rok 2016 -
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 772 327 1099
Zwigkszenia (z tytutu) 19 513 532
- z zakupu 19 513 532
Zmniejszenia (z tytutu) 207 646 853
- sprzedaz - - -
- wykorzystanie 207 646 853
o
ki e e e o @07) : @07
Amortyzacja 43 - 48
Wartos¢ ksiggowa netto na koniec okresu 104 194 298
Stan na 31 grudnia 2016 =
Wartosc brutto 584 194 778
Umorzenie 480 - 480
Warto$¢ ksiggowa netto 104 194 298
Rok 2017 -
Wartosc brutto na poczatek okresu 584 194 778
Zwiekszenia (z tytutu) 135 230 365
- z zakupu 135 230 365
Zmniejszenia (z tytulu) - 424 424
- sprzedaz -
- wykorzystanie 424 424
Amortyzacja 28 28
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 211 - 211
Stan na 31 grudnia 2017 -
Wartos¢ brutto 719 - 719
Umorzenie 508 - 508
Wartos¢ ksiggowa netto 211 - 211

Calg amortyzacj¢ wartosci niematerialnych zawarto w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,.koszty

ogolnego zarzadu”.

32

(W



=P==(s
CorEs s GRUPA KAPITALOWA PEPEES S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2017 r.

w tys. zfotych

9.4 Inwestycje w innych jednostkach

T Rok 2017 Rok 2016
a) stan na poczatek okresu 113 113
- udzialy lub akcje 113 113
b) zwiekszenia (z tytutu)
- zakupu
c) zmniejszenia (z tytulu)
- sprzedazy
d) stan na koniec okresu 113 113
- udziaty lub akcje 113 113
Grupa posiada udziaty w 3 jednostkach, ktére zapewniaja mniej niz 5% ogélnej liczby gloséw w walnym
zgromadzeniu i nie s one istotne ze wzgledu na wartos¢ i polityke inwestycyjng grupy.
30 kwietnia 2014 r. PEPEES nabyta 3.000 nieuprzywilejowanych akeji firmy ,,Warszawski Rolno-
Spozywczy Rynek Hurtowy” Spétka Akcyjna z siedzibg w Broniszach (,WRSRH”) o wartosci
nominalnej 3.000 tys. zlotych za ceng 2.550 tys. ztotych. Akcje te stanowia 2,5% kapitalu WRSR
i 1,6% udziatu w gtosach na WZA. Gtéwnym wiascicielem WRSRH jest Skarb Paristwa, posiadajacy
ponad 59% udzialu w kapitale. PEPEES nie sprawuje kontroli nad WRSRH. Inwestycja ta jest
przeznaczona do obrotu i wykazana w aktywach krétkoterminowych. Wartosé godziwa tej inwestycji
na dzien bilansowy jest zblizona do wartosci zakupu.
9.5 Zapasy
ZAPASY Stan na 31.12.2017 | Stan na 31.12.2016
a) materialy 6201 6414
b) potprodukty i produkty w toku 1770 4310
c) produkty gotowe 73163 63 557
d) towary 3433 3184
Wartos¢ zapaséw brutto 84 567 77 465
Odpisy aktualizujace (433) (182)
‘Warto$¢ zapasow netto 84134 77 283

Warto$¢ zapasow ujeta jako koszt w okresie sprawozdawczym wyniosta 154.387 tys. zt. (w 2016 -

128.724)

Kwota odpisow aktualizujgcych, ujetych jako koszty w trakcie okresu wyniosta 412 tys. zk.

i odpowiednio w roku 2016 - 147 tys. zt.

Kwota odwrécenia odpiséw aktualizujacych zapasy w roku 2017 wyniosta 147 tys. zt (2016 r. — 58 tys.

zt).

Wartos¢ odpiséw aktualizujacych wedtug stanu na 31.12.2017 wynosi 433 tys. zt (31.12.2016 — 182

tys. zlotych).

Wartos¢ bilansowa zapasow stanowigcych zabezpieczenie splaty kredytéw bankowych wynosi 69.452

tys. zt (31.12.2016 r — 65.753 tys. zlotych).

Obciazenia na zapasach z tytutu zaciaggnigtych kredytéw bankowych:
- zastaw rejestrowy na zapasach materialéw, produktach gotowych i towarach na rzecz Banku
Zachodniego WBK S.A bedacy zabezpieczeniem kredytéw, ktérych zadtuzenie na 31.12.2017 r.

wynosi 22.398 tys. zi,

- zastaw rejestrowy na zapasach na rzecz Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego S.A.,
bedacy zabezpieczeniem kredyt6éw, ktérych zadhuzenie na 31.12.2017 wynosi 25.500 tys. zt
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w lys. zfotych
9.6 Nalezno$ci z tytulu dostaw
STRUKTURA WALUTOWA NALEZNOSCI
Z TYTULU DOSTAW Stan na 31.12.2017 | Stan na 31.12.2016
a) w walucie polskiej 19317 25048
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z}) 3994 715
bl. jednostka/waluta tys./USD 15 59
tys. zi 54 381
b2. jednostka/waluta tys./EURO 966 79
tys. zi 3940 334
Naleznosci krotkoterminowe, razem 23 311 25 763
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG
(BRUTTO) - 0 POZOSTALYM OD DNIA Stan na 31.12.2017 | Stan na 31.12.2016
BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY:
a) do 1 miesigca 9392 18 623
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 7 893 4 029
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1246
d)od 6 miesiecy do 1 roku - 1 020]
e) powyzej 1 roku -
f) naleznosci przeterminowane 5837 3080
Naleznodci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 24 368 26 752
i L;Sc{)lcliglsy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw (1057 (989)
[Naleznosci z tytulu dostaw i uslug, razem (netto) 23 311 25 763

Naleznosci przeterminowane, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujacych, sa to naleznosci od
diuznikéw z ktérymi Grupa wspétpracuje od kilku lat i z oceny ich sytuacji gospodarczej i finansowej
nie wynika, ze s to naleznosci watpliwe. Okres przeterminowania tych naleznosci wynosi od kilku dni

do trzech miesiecy.

9.7 NaleznoSci pozostale

. Stan na Stan na
NALEZNOSCTPOZOSTALE 31.12.2017 31.12.2016
- z tytulu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych
z . gl , 5202 2297
i zdrowotnych oraz innych §wiadczen
- inne 48 20
Naleznosci pozostate krotkoterminowe netto, razem 5250 2317
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci pozostatych
Nalezno$ci krétkoterminowe pozostale brutto, razem 5250 2317
9.8 NaleznoSci skierowane na droge post¢epowania sagdowego
. : Stan na Stan na
NALEZNOSCI SKIEROWANE NA DROGE SADOWA 31.12.2017 31.12.2016
Naleznosci skierowane na droge postgpowania sagdowego 25 7
brutto
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznodci (25) (7)

NaleznoSci krétkoterminowe pozostale netto, razem
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w tys. zfotych
9.9 Odpisy aktualizujace warto$§é¢ naleznosci
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 2017 rok 2016 rok
WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH :
Stan na poczatek okresu 996| 1 558
a) zwiekszenia (z tytutu) 298 174
- utworzenie na nalezno$ci watpliwe z tytulu dostaw 196 64
- utworzenie na odsetki nalezne 47 49
- utworzenie na nalezno$ci dochodzone na drodze sadowej 55 61
b) zmniejszenia (z tytulu) 212 736
- rozwigzanie rezerw z tytulu zaplaty 94 78
- wykorzystanie z tytulu umorzenia i sprzedazy naleznosci 58
- anulowania 60) 658
tan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznoSci 1082 996
6tkoterminowych na koniec okresu
Zwigkszenia i zmniejszenia odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci ujeto w rachunku zyskéw
i strat w pozycji ,,pozostate koszty operacyjne”.
9.10 Zaliczki
Stan na Stan na
s 31.12.2017 31.12.2016
a) dlugoterminowe, w tym: 72 9 649
- czynsz za dzierzawe gospodarstwa rolnego 72 9 649
b) krétkoterminowe, w tym: 827 1398
- czynsz za dzierzawe gospodarstwa rolnego 24 742
- koszty wydziatlowe produkcji sezonowej 95 141
- zaliczki na dostawy 420 259
- ubezpieczenie majatkowe 205 172
- pozostale 83 84
Razem 899 11 047
9.11 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
2 . Stan na Stan na
SRODKI FIENIE ARG E RN AL ENTY 31.12.2017 31.12.2016
Srodki pieniezne w banku i w kasie 6 825 3315
Srodki pieniezne w drodze 0 11
Lokaty krotkoterminowe 23 813 20 850
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 30 638 24 176

- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

-

Lokaty krétkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do
w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania spotek z grupy kapitalowej na $rodki pieniezne
1 s3 oprocentowane wediug ustalonych dla nich stép procentowych.

trzech miesigcy,
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SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY Stan na Stan na
(STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2017 31.12.2016
a) w walucie polskiej 26 954 23 461
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z}) 3 684 715
B1. jednostka/waluta USD/tys. 173 59
tys. zt 591 381
b2. jednostka/waluta EURO/tys. 758 79
tys. zt 3093 334
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 30 638 24176
9.12 Kapital podstawowy
Seria / g ong:z?czagnia Liczba Wﬁ:ﬁ s‘:;ii : Data
emisja Roczy ke uprzyv:lie_!f)wama praw do akeji wartosci rejestracji
G akcji nominalnej
zwykle, na Nieuprzywile- brak
A okaziciela jowane ograniczen 83 min 4 980 [09.05.2008
zwykle, na Nieuprzywile- brak
B okaziciela jowane ograniczen 12 min 720 130.09.2014
Liczba
akcji
razem 95 min
Kapital
zakladowy,
razem 5700
Wartos$¢ nominalna jednej akeji = 0,06 zi

Wedlug najlepszej wiedzy struktura wiasnosciowa na dzien sprawozdawczy przedstawiala sie

nastepujaco:

* Maksymilian Maciej Skotnicki - liczba gloséw: 20.395.465; udzial w ogélnej liczbie gloséw

na WZA -21,47%

Epsilon Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywéw Niepublicznych - liczba gloséw:
21.444.561; udziat w ogélnej liczbie gloséw na WZA — 22,57 %

Michat Skotnicki - liczba gloséw: 10.700.011; udzial w ogélnej liczbie gloséw na WZA —
11,26%.

Newth Jonathan Reginald liczba gtoséw: 7.995.200; udzial w ogélnej liczbie gloséw na WZA
- 8,42%

Mazowiecka Korporacja Finansowa Sp. z o.0. — liczba gloséw: 5.397.343; udzial w ogélnej
liczbie glosow na WZA - 5,68% ,

Krzysztof Borkowski (po$rednio poprzez podmioty powigzane, w tym m.in. Mazowiecka
Korporacja Finansowa) — liczba gtoséw: 7.923.409; udzial w og6lnej liczbie gloséw na WZA
- 8,34%

Richie Holding Ltd - liczba gloséw 6.133.100, udziat w ogdlnej liczbie gloséw na WZA —
6,46%

Nikt z pozostatych akcjonariuszy nie zgtosit stanu posiadania co najmniej 5% udziatlu w kapitale
zakladowym i w og6lnej liczbie gloséw na WZA.
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9.13 Kapitaly zapasowe i rezerwowe
Stan na Stan na
S 31.12.2017 31.12.2016
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 7562 7 562
b) utworzony ustawowo 1 660 1 660
c) utworzony z przeszacowafi maj atku (niepodlegajacy 31122 31122
podzialowi)
d) utworzony z zyskéw 14 759 12324
Kapital zapasowy, razem 55 103 52 668
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE Stan na Stan na
(WEDLUG CELU PRZEZNACZENIA) 31.12.2017 31.12.2016
- fundusz inwestycyjny 69 315 53 397
Pozostale kapitaly rezerwowe, razem 69 315 53 397
Fundusz inwestycyjny zostal utworzony z zatrzymanych zyskow.
Stan na Stan na
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 31.12.2017 31.12.2016
- przeszacowanie zobowiazan z tytulu $wiadczen (224)
pracowniczych (304)
- podatek odroczony od skutkéw przeszacowania 52 26
Pozostale kapitaly rezerwowe, razem (172) (278)
9.14 Niepodzielny wynik
Stan na Stan na
O e 31.12.2017 31.12.2016
- nierozliczony zysk (strata) lat ubieglych (2 028) (888)
- wynik netto za okres 13 364 17 600
Niepodzielny wynik lat razem 11 336 16 712
9.15 Kredyty i pozyczki
Dlugoterminowe
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE O Stan na Siantia
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE
31.12.2017 31.12.2016
SPEATY
a) powyzej 1 roku do 3 lat 10 283 8 656
b) powyzej 3 do 5 lat 7512 5227
c) powyzej 5 lat 7535 8 487
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 25330 22 370
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L] ngt:zﬁ;dgmf Stopa Termin
Rodzaj kredytu | Kredytobiorca w?eu;);mwy Waluta hozostali da Waluta Procaiwa sphaty
splaty

Kredyt PEPEES 1295 | PLN |235 PLN | 1,6 stopy 30.11.2018
preferencyjny (wartosé redyskontowej
na bilansowa 225) weksli, z tego
modernizacje emitent ptaci
urzadzen. 0,25
Kapital bedzie oprocentowania
splacany w kredytu, lecz
ratach nie mniej niz
kwartalnych, 2% w stosunku
natomiast rocznym; w
odsetki ptacone pozostalej
s3 miesiecznie wysokosci
od kwoty doptaca
zadluzenia Agencja

Restrukturyzacji

i Modernizacji

Rolnictwa;
Kredyt PEPEES 9822 | PLN |5772 PLN | Stopa 25.02.2022
inwestycyjny oprocentowania
na budowe WIBOR dla
suszarni skrobi, depozytow 3-
wezla miesigcznych
roztadunku powigkszona o
oraz stacji marze Banku
uzdatniania
wody
Kredyt PEPEES 1200 | PLN |86l PLN | Stopa 31.12.2020
inwestycyjny oprocentowania
na WIBOR dla
modernizacje depozytow 3-
instalacji miesigcznych
odpylania powiekszona o
kottow marze Banku
parowych
Kredyt PEPEES 10530 | PLN |7055 PLN | Stopa 30.06.2025
inwestycyjny oprocentowania
przeznaczony WIBOR dla
na depozytow 1-
finansowanie i miesigcznych
refinansowanie powigkszona o
nabycia 100% marze Banku
udziatow w
spolce
Gospodarstwo
Rolne Ponary
Kredyt CHP Energia 12830 | PLN |[11984 PLN ([ Stopa 31.12.2023
konsorcjalny oprocentowania
inwestycyjny WIBOR dla
na realizacje depozytéw 3-
przedsigwziecia miesigcznych
inwestycyjnego powigkszona o
,Budowa marze Banku
biogazowni w
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Gminie
Szepietowo”
6 |Kredyt CHP Energia 800 | PLN |[690 PLN | Stopa bazowa 31.12.2019
obrotowy, SBR Bank
Zwigzany z powigkszona o
prowadzonag marze Banku
dziatalnoscia
gospodarcza
7 | Kredyt CHP Energia 3000 | PLN |2760 PLN | Stopa 31.05.2022
obrotowy na oprocentowania
finansowanie WIBOR dla
biezacych depozytow 3-
zobowigzan miesiecznych
zwigzanych z powigkszona o
prowadzona marze Banku
dziatalnoscia
gospodarcza
8 | Kredyt PPZ 800 | PLN |634 PLN | Stopa 30.11.2021
inwestycyjny z | Bronistaw oprocentowania
przeznaczeniem WIBOR dla
na depozytow 3-
finansowanie / miesigcznych
refinansowanie powigkszona o
zakupu marze Banku
nieruchomosci
przez PPZ
Bronistaw
9 | Pozyczka PEPEES 533 | PLN |267 PLN [0% 13.06.2018

Kredyty preferencyjne zostaly wycenione zgodnie z MSR 39, a réznice pomiedzy kwotg otrzymana,
a zdyskontowang ujgto jako dotacja rzadowa w rozliczeniach migdzyokresowych.

Zabezpieczenia

Ad. 1

Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka zwykta w wysokosci 1.295 tys. PLN, hipoteka kaucyjna do
kwoty 880,6 tys. PLN, przewtaszczenie na maszynach i urzadzeniach na kwote 1.295 tys. PLN, cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej, weksel in blanco, pelnomocnictwo do rachunkéw bankowych.

Ad.2
Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka umowna w wysokosci 14.734 tys. PLN, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej, o§wiadczenie o poddaniu sie egzekucji.

Ad.3
Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka zwykla do kwoty 1.800 tys. zl, weksel in blanco,
petnomocnictwo do rachunkéw bankowych.

Ad. 4

Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka laczna do kwoty 15.795 tys. zl, przelew wierzytelnodci
pienigznej z umowy ubezpieczenia, zastawy rejestrowe na 32.400 sztukach udziatéw (100% udzialéw)
w spolce Gospodarstwo Rolne Ponary, weksel wiasny in blanco.

Ad. 5
Zabezpieczeniem kredytu konsorcjalnego sa nastgpujace hipoteki umowne wystawione na trzech
wierzycieli:
¢ w wysokosci 8.288 tys. PLN na rzecz Spétdzielczego Banku Rozwoju Oddziat w Szepietowie,
e wwysokosci 6.761 tys. PLN na rzecz Banku Spoétdzielczego w Bransku,
* w wysokosci 6.761 tys. PLN na rzecz Banku Spoéldzielczego Oddziat w Andrzejewie.
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Ponadto zabezpieczeniem kredytu konsorcjalnego s3: weksle in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,
porgczenia wekslowe, o§wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji, pelnomocnictwo do rachunku biezacego,
przelew wierzytelno$ci z umowy ubezpieczenia, zastaw rejestrowy w wysokosci 15.227 tys. zt na
srodkach trwatych na rzecz Spotdzielczego Banku Rozwoju Oddzial w Szepietowie.

Ad.6

Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka umowna w wysokosci 1.360 tys. PLN, na racz Spétdzielczego
Banku Rozwoju Oddziat w Szepietowie, weksel in blanco wraz z deklaracjag wekslowa, o§wiadczenie
o poddaniu sig egzekucji, przelew wierzytelnosci zumowy ubezpieczenia, pelomocnictwo do rachunku
biezacego.

Ad.7

Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka umowna w wysokosci 5.100 tys. PLN, ktérej wierzycielem jest
Spéldzielczy Bank Rozwoju Oddzial w Szepietowie, weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,
oSwiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji, pelnomocnictwo do rachunku biezacego, przelew
wierzytelnosci zumowy ubezpieczenia od ryzyk budowlanych oraz z umowy ubezpieczenia budynkéw
i budowli.

Ad. 8

Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka umowna w wysokosci 1.200 tys. PLN, ktérej wierzycielem jest
Bank Zachodni WBK z siedzibg we Wroclawiu oraz porgczenie wekslowe wraz z deklaracja
wekslowa.

Ad. 9 Zabezpieczeniem pozyczki jest zastaw rejestrowy na $rodku trwatym, bedagcym przedmiotem
pozyczki.

Krétkoterminowe
Rewots crbetn meyl?z?uyml Sto Termin
LP | Rodzaj kredytu | Kredytobiorca | / pozyczki wg | Waluta pg’z"a e do | Waluta pmmptzwa wiind
umowy
splaty
1 [Kredyt w PEPEES 4000 PLN 0 PLN |1 mies. 31.08.2018
rachunku WIBOR+
biezacym marza
banku
2 | Kredyt obrotowy |PEPEES 10 000 PLN 7 641 PLN |1 mies. 31.08.2018
odnawialny w WIBOR+
rachunku marza
kredytowym banku.
3 |Kredyt obrotowy |PEPEES 16 000 PLN 16 000 PLN |1 mies. 31.08.2018
nieodnawialny w WIBOR+
rachunku marza
kredytowym banku
4 | Kredytw ZPZ Lublin 500 [PLN 0 |PLN 1 mies. 31.08.2018
rachunku WIBOR+
biezacym marza
banku
5 | Kredyt obrotowy |ZPZ Lublin 3000 |PLN 2021 |PLN 1 mies. 31.08.2018
odnawialny w WIBOR+
rachunku marza
kredytowym banku
6 | Kredyt obrotowy |ZPZ Lublin 1500 |PLN 1500 [PLN 1 mies. 31.08.2018
nieodnawialny w WIBOR+
rachunku marza
kredytowym banku
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Kwomkredyt Kwomzl;f:ez?qm } Sto Tecmin
LP | Rodzaj kredytu | Kredytobiorca | / pozyczki wg | Waluta = g’:g S de | Waluta pmmpt:wa ol
umowy
splaty
7 | Kredyt w PPZ 500 |PLN 0 |PLN 1 mies. 31.08.2018
rachunku Bronisfaw WIBOR+
biezacym marza
banku
8 | Kredyt obrotowy |PPZ 3000 |PLN 2075 |PLN 1 mies. 31.08.2018
odnawialny w Bronistaw WIBOR+
rachunku marza
kredytowym banku
9 |Kredyt obrotowy |PPZ 8 000 |PLN 4 898 |PLN 1 mies. 31.08.2018
nieodnawialny w | Bronistaw WIBOR+
rachunku marza
kredytowym banku
10 | Kredyt w PEPEES 4 000 PLN 0 | PLN |1 mies. 31.08.2017
rachunku WIBOR+
biezacym marza
banku
11 | Kredyt obrotowy |PEPEES 10 000 PLN 10000 | PLN |1 mies. 31.08.2018
odnawialny w WIBOR+
rachunku marza
kredytowym banku.
12 | Kredyt obrotowy |PEPEES 16 000 PLN 16 000 | PLN |1 mies. 31.08.2018
nieodnawialny w WIBOR+
rachunku marza
kredytowym banku
13 | Kredyt w ZPZ Lublin 500 PLN 0 |PLN 1 mies. 31.08.2018
rachunku WIBOR+
biezacym marza
banku
14 | Kredyt obrotowy |ZPZ Lublin 3000 PLN 1395 |PLN 1 mies. 31.08.2018
odnawialny w WIBOR+
rachunku marza
kredytowym banku
15 | Kredyt obrotowy | ZPZ Lublin 1500 PLN 1 500 | PLN 1 mies. 31.08.2018
nieodnawialny w WIBOR+
rachunku marza
kredytowym banku
16 | Kredyt w PPZ 500 PLN 292 |PLN 1 mies. 31.08.2018
rachunku Bronistaw WIBOR+
biezacym marza
banku
17 | Kredyt obrotowy |PPZ 3000 PLN 2792 |PLN 1 mies. 31.08.2018
odnawialny w Bronistaw WIBOR+
rachunku marza
kredytowym banku
18 [ Kredyt obrotowy | PPZ 8 000 PLN 8 000 | PLN 1 mies. 31.08.2018
nieodnawialny w | Bronistaw WIBOR+
rachunku marza
kredytowym banku
19 | Kredyt obrotowy, |CHP Energia 2500 PLN 2500 | PLN |1 mies. 13.09.2018
zZwigzany z WIBOR+
prowadzona marza
dziatalnoscia banku
gospodarcza
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Kwota kredytu Kw;:’azl;rciyfcu / Stopa Termi
LP Rodzaj kredytu | Kredytobiorca | / poutl:(:;z:; wg | Waluta pozostalado Waluta procehtowa sel" min
splaty
20 | Pozyczka od CHP Energia 1.500 PLN 2 PLN |1 mies. 07.12.2017
kontrahenta (do splaty WIBOR
pozostaty + 5
wylgcznie odsetki SES
od pozyczki)
RAZEM 97000( PLN 76 616*| PLN

*W sprawozdaniu z sytuacji finansowej jest kwota 81.534; réznica dotyczy czesci kredytow
dlugoterminowych, ktore zostanq sptacone w ciggu 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Zabezpieczenia

Dziewig¢ pierwszych kredytéw uzyskano na podstawie jednej umowy tzw. ,,Umowy o multilinig”.
Zabezpieczeniem powyzszych kredytéw jest:
- hipoteka umowna laczna w wysokos$ci 58 500 tys. PLN na nieruchomosciach:
e nalezacych do PPZ Bronistaw S.A
¢ nalezacych do ZPZ Lublin Sp. z 0.0.
- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci:
e nalezacych do PPZ Bronistaw S.A.
e nalezacych do ZPZ Lublin Sp. z o.0.
- zastaw rejestrowy na $rodkach nalezacych do PEPEES S.A.
e nalezgcych do PPZ Bronistaw S.A.
e nalezacych do ZPZ Lublin Sp. z 0.0.
- cesja praw z polis ubezpieczeniowej Srodkéw trwatych
- zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie nizszej niz 145% salda kredytu obrotowego wraz
z cesjg polisy ubezpieczeniowej zapaséw
- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej zapaséw
- przelew wierzytelnosci wynikajacych z tytutu prowadzonej dziatalnosci spotek PEPEES S.A., PPZ
Bronistaw S.A, ZPZ Lublin Sp. z o.0.
- weksel in blanco z deklaracja wekslowa.

Nastepne dziewie¢ kredytow zostato udzielonych na podstawie tzw. ,,Umowy limitu kredytowego
wielocelowego”, ktdrej zabezpieczeniem jest:
- weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa wystawiony przez:
e PEPEES S.A.
o PPZ Bronistaw S.A.
e ZPZ Lublin Sp. z 0.0.
- hipoteka umowna do kwoty 58 500 tys. PLN na nieruchomosciach:
e nalezacych do PPZ Bronistaw S.A.
e nalezacych do ZPZ Lublin Sp. z o.0.
- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci:
e nalezgcych do PPZ Bronistaw S.A.
e nalezacych do ZPZ Lublin Sp. z 0.0.
- zastaw rejestrowy na srodkach trwatych
¢ nalezacych do PEPEES S.A.
e nalezacych do PPZ Bronistaw S.A.
e nalezacych do ZPZ Lublin Sp. z o.0.
- cesja praw z polis ubezpieczeniowej srodkéw trwatych
- zastaw rejestrowy na zapasach
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e nalezacych do PEPEES S.A.

e nalezacych do PPZ Bronistaw S.A.

* nalezgcych do ZPZ Lublin Sp. z 0.0.
- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej zapasdw
- cesja generalna 40% naleznosci

e nalezacych do PEPEES S.A.

e nalezacych do PPZ Bronistaw S.A.

* nalezgcych do ZPZ Lublin Sp. z o0.0.
Ad. 19
Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa, poreczenie
wekslowe udzielone przez PEPEES S.A. oraz petnomocnictwo do rachunku biezacego.
Ad.20

Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel in blanco.

9.16 Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU Stan na Stan na
FINANSOWEGO 31.12.2017 31.12.2016
a) dlugoterminowe (od roku do 5 lat) 7 446 4 677
b) krétkoterminowe (do roku) 2 587 1901
Razem 10 033 6 578

Powyzsze zobowigzanie wynika z uméw zawartych na sfinansowanie samochodéw osobowych oraz
maszyn i urzadzen. Platnosci dokonywane sa w comiesiecznych ratach zgodnie z harmonogramem splat,
ostatnia platnos¢ nastapi w listopadzie 2023 roku. Zobowiazanie jest oprocentowane wediug zmiennej
stopy procentowej WIBOR 1M oraz marzy. Zgodnie z postanowieniami uméw, na Leasingobiorce
przechodzg wszystkie uprawnienia zwigzane z rekojmig i gwarancja. Wyjatkiem jest mozliwosé
odstapienia od umowy sprzedazy, ktére to uprawnienie przystuguje wylacznie Leasingodawcy.
Do obowigzkéw Leasingobiorcy nalezy terminowa platno$é rat, zgodnie z zaakceptowanym przez niego
harmonogramem. W przypadku opéznieri w ptatnosciach rat lub ich braku, Leasingodawcy przystuguje
prawo do wypowiedzenia umowy i zwrotu przedmiotu leasingu. Po zakofczeniu umowy leasingu

wiasno$¢ przedmiotu leasingu jest przenoszona przez Leasingodawce na Leasingobiorce.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU ;
FINANSOWEGO 2017 2018-2022 Razem
Warto$¢ nominalna optat leasingowych 2 842 7 865 10 707
Przyszie koszty finansowe (255) (419) (674)
Wartos¢ biezgca minimalnych oplat leasingowych 2 587 7 446 10 033
9.17 Zobowigzania z tytulu §wiadczei emerytalnych i podobnych
ZOBOWIAZANIA Z TYTUEU SWIADCZEN Stan na Stan na
EMERYTALNYCH I PODOBNYCH (WG TYTUELOW) 31.12.2017 31.12.2016
a) dlugoterminowe, w tym: 2249 2240
- odprawy emerytalne 429 390
- nagrody jubileuszowe 1820 1 850
b) krétkoterminowe, w tym: 327 331
- odprawy emerytalne 38 39
- nagrody jubileuszowe 289 292
Razem 2 576 2571
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_ ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN Z TYTULU
SWIADCZEN EMERYTALNYCH I PODOBNYCH (WG 2017 rok 2016 rok
TYTULOW)
a) stan na poczatek okresu 2571 2749
- odprawy emerytalne 429 340
- nagrody jubileuszowe 2 142 2 409
b) zwiekszenia (z tytutu) 425 118
- odprawy emerytalne 85 107
- nagrody jubileuszowe 340 11
c) wykorzystanie (z tytutu) 304 211
- odprawy emerytalne 18 13
- nagrody jubileuszowe 286 198
d) rozwiazanie (z tytutu) 116 85
- odprawy emerytalne 28 5
- nagrody jubileuszowe 88 80
d) stan na koniec okresu 2576 2571
- odprawy emerytalne 468 429
- nagrody jubileuszowe 2108 2142

W PEPEES S.A. nagrody jubileuszowe wyptacane s3 pracownikom, legitymujacym si¢ co najmniej 20-
letnim stazem pracy ogétem, co 5 lat. Do okresu pracy uprawniajacego pracownika do nabycia prawa
do nagrody jubileuszowej wlicza si¢ okresy pracy w PEPEES S.A. oraz spélkach wyodrebnionych
z PEPEES S.A. z zastrzezeniem przejscia pracownika z PEPEES S.A. do tych spélek na podstawie art.
23! Kodeksu Pracy oraz okres pracy we wszystkich jednostkach bedacych pracodawcami w rozumieniu
przepisow Kodeksu Pracy oraz okresy pracy na roli w przypadku przejecia gospodarstwa rolnego na
wiasnos¢ przez pracownika.

Warunkiem nabycia prawa do nagrody jubileuszowej jest przepracowanie w PEPEES S.A. i spétkach
zaleznych wyodrgbnionych z PEPEES S.A., z zastrzezeniem przejécia pracownika z PEPEES S.A.
do tych spélek na podstawie art. 23' Kodeksu Pracy, co najmniej 5 lat.

Podstawg wymiaru nagrody stanowi rowno$¢ 150% placy minimalnej brutto okre$lonej na podstawie
powszechnie obowigzujacych przepisow.

Kwota nagrody jubileuszowej bgdzie naliczana jedynie za czas pracy w PEPEES S.A. oraz w spétkach
wyodrebnionych z PEPEES S.A. z zastrzezeniem przejscia pracownika z PEPEES S.A. do tych spétek
na podstawie art. 23' Kodeksu Pracy.

Wysokos¢ nagrody w zalezno$ci od stazu pracy ogétem wynosi nastepujacy procent podstawy wymiaru:

e po 20 latach pracy 200%,
e po 25 latach pracy 250%,
e po 30 latach pracy 300%,
e po 35 latach pracy 350%,
L]

po 40 latach pracy i kazdych nastgpnych 5-letnich okresach pracy 400%.

Pracownikom zatrudnionym w niepelnym wymiarze czasu pracy wysoko$¢ nagrody jubileuszowej
nalicza si¢ proporcjonalnie do wymiaru czasu pracy okreslonego w umowie o prace.

Odprawy emerytalne i rentowe w Spétce wyplacane sa zgodnie z zapisami art. 92! Kodeksu Pracy.
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Pracownikowi spelniajgcemu warunki uprawniajace do renty inwalidzkiej lub emerytury, ktérego
stosunek pracy ustal w zwiazku z przejsciem na rente lub emeryture, przystuguje odprawa pieniezna
w wysokosci jednomiesiecznego wynagrodzenia.

Emeryci i rencisci ponownie zatrudnieni nie nabywaja ponownie prawa do odprawy.

Wysokos$¢ zobowigzan w ZPZ Lublin na poszczegdlne okresy zostala wyliczona przez niezaleznego
aktuariusza.

Podstawg wymiaru nagrody stanowi wynagrodzenie zasadnicze w dniu nabycia prawa do nagrody.
Wysoko$¢ nagrody jest zalezna od stazu pracy i wynosi za kazde przepracowane 5 lat 100%
wynagrodzenia zasadniczego.

Okresy pracy uprawniajace do odprawy zostaty okreslone w Zaktadowym Ukladzie Zbiorowym Pracy.
Po przepracowaniu 20 i wiecej lat wysokos¢ odprawy wynosi 200% placy zasadnicze;j.
Pracownik, ktory otrzymat odprawe, nie moze ponownie naby¢ do niej prawa.

Podstawowe zalozenia aktuarialne et biansowy | Deciibilsasnwy
31.12.2017 31.12.2016
Roczna stopa wzrostu wynagrodzen 3,50% 3,50%
Stopa dyskontowa 3,20% 3,40%
9.18 Zobowigzania z tytulu dostaw oraz pozostale zobowigzania
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Stan na Stan na
31.12.2017 31.12.2016
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 15026 11956
- do 12 miesiecy 15 026 11956
-z ty'tu¥u ubez'pleczen spolecznych, podatkow, cel, i 2614 5753
innych swiadczen
- Z tytulu wynagrodzen 1596 1276
- zaliczki otrzymane na dostawy 375 662
- inne 732 397
Razem zobowiazania z tytulu dostaw oraz pozostale 20 343 17 044

9.19 Pochodne instrumenty finansowe

Na dzieh bilansowy 31.12.2017 Grupa PEPEES nie posiadata nierozliczonych kontraktow
terminowych.

9.20 Rezerwy i bierne rozliczenia migdzyokresowe

REZERWY, BIERNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE, Stan na Stan na
PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW (WG TYTULGVV) 31.12.2017 31.12.2016
a) dlugoterminowe, w tym: 6 901 7 687
- dotacje do rzeczowych aktywdw trwalych 6 901 7679
- doplaty do kredytow - 8
b) krotkoterminowe, w tym: 1978 1877
- dotacje do rzeczowych aktywow trwalych 625 491
- doptaty do kredytéw 8 22
- koszty ochrony $rodowiska 123 165
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REZERWY, BIERNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE, Stan na Stan na
PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW (WG TYTULOW) 31.12.2017 31.12.2016
- rezerwy na wynagrodzenia 616 498
- niezafakturowane ustugi 31 71
- wykorzystane prawo do emisji gazéw 305 337
- rezerwa na premie dla Zarzadu i pracownikow 270 284
- pozostale - 9
Razem 8 879 9 564
ZMIANA STANU REZERW KROTKOTERMINOWYCH 2017 2016
(WG TYTULOW) rok rok
a) stan na poczatek okresu 1 877 1722
- dotacje do rzeczowych aktywdw trwatych 491 262
- rezerwy na $wiadczenia wykonane przez kontrahentow 71 38
- doptaty do kredytow 22 62
- oplata za korzystanie ze srodowiska 165 126
- rezerwy na wynagrodzenia 498 363
- prawo do emisji gazow 337 676
- premia dla Zarzadu 284 195
- pozostale 9
b) zwiekszenia (z tytutu) 1476 1716
- dotacje do rzeczowych aktywéw trwatych 211 385
- rezerwa na wykorzystane prawa do emisji CO2 305 337
- oplata za korzystanie ze Srodowiska 123 164
- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe 536 478
- rezerwy na swiadczenia wykonane przez kontrahentow 31 59
- premia dla Zarzadu i pracownikow 270) 284
- pozostate - 9
c) wykorzystanie (z tytuiu) 1375 1561
- oplata za korzystanie ze §rodowiska 165 125
- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe 418 343
- rezerwa na wykorzystane prawa do emisji CO2 337 676
- rezerwa na $wiadczenia wykonane przez kontrahent6w 71 26
- dotacje do rzeczowych aktywow trwatych 77 156
- doplaty do kredytéw 14 40
- premie dla Zarzadu i pracownikéw 284 195
- pozostale 9 -
e) stan na koniec okresu 1978 1 877
- dotacje do rzeczowych aktywow trwalych 625 491
- doptaty do kredytow 8 22
- rezerwa na wykorzystane prawa do emisji CO2 305 337
- oplata za korzystanie ze §rodowiska 123 165
- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe 616 498
- premie dla Zarzadu i pracownikow 270 284
- rezerwy na swiadczenia wykonane przez kontrahentéw 31 71
- pozostate - 9
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9.21 Odroczony podatek dochodowy
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego
REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU Stan na Stan na
DOCHODOWEGO 31.12.2017 31.12.2016

Roznica pomigdzy wartoscig bilansowa, a podatkowa

; 6 287 5713
rzeczowych aktywow trwatych
Niezrealizowane réznice kursowe 2 -
Nalezne, lecz nieotrzymane odsetki (36) 5
Inne 5 4
Razem rezerwy z tytulu odroczonego podatku 6258 5722
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU Stan na Stan na
DOCHODOWEGO 31.12.2017 31.12.2016

Réznica pomigdzy wartoscig bilansowa, a podatkowsg
rzeczowych aktywoéw trwalych - 422
Niewyplacone wynagrodzenia 150 139
Rezerwa na premie dla Zarzadu i pracownikéw 51 54
Rezerwa na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe 100 79
Swiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe 489 488
Niezrealizowane roznice kursowe 48 58
Odpisy aktualizujace naleznosci - 1
Odpisy aktualizujgce zapasy 45 35
Odpisy aktualizujace udzialy 565 -
Zobowiazania z tytulu przedmiotu leasingu 1385 700
Korekty konsolidacyjne —zyski zatrzymane (585) 116
Rezerwa na wykorzystane prawo do emisji CO2 58 64
Rezerwa na §wiadczenia = 4
Wycena majatku 2 456 -
Strata podatkowa 81 197
Pozostale 6 -
Razem aktywa z tytulu odroczonego podatku 4 849 2357

10. Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania z calkowitych dochodéw

10.1 Przychody ze sprzedazy produktéw

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW

(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE 20 20e
DZIALALNOSCI) o rok
oz dzialalnosci kontynuowanej 203 379 170 534
- produkty ziemniaczane 199 329 165 939
- energia cieplna 352 3 429
- energia elektryczna 3698 1 054
- inne wyroby - 112
oz dzialalnosci zaniechanej - -
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 203 379 170 534
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PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY USLUG

(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE A U186
DZIALALNOSC) Kok Kok
- przychody z dzierzawy nieruchomosci 1109 384
- przesy! energii elektrycznej 54 55
- dostawa wody i odprowadzanie Sciekéw 1 -
- wynajem urzadzen i samochodu 216 5
- ustugi dla rolnikéw 423 355
- pozostate ustugi 28 215
Przychody netto ze sprzedazy ustug, razem, w tym: 1831 1014
» z dzialalnosci kontynuowanej 1831 1014
10.3 Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I 2017 2016
MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA -
RODZAJE DZIALALNOSCI) 20k Tok
- ziemniaki 9129 8470
- produkty ziemniaczane 1 860 1318
- srodki ochrony roslin 3 648 3 531
- materiaty i (_)dpady (ztom, makulatura, odcisk 454 308
ofermentacyjny)
- certyfikaty energetyczne 3742 -
- pozostate 230 -
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow, razem 19 063 14 127
z dzialalnosci kontynuowanej 19 063 14 127
10.4 Koszty wedlug rodzaju
2017 2016
KOSZTY WEDLUG RODZAJU Rok Rok
a) amortyzacja 9193 7047
b) zuzycie materialéw i energii 122 605 107 310
c¢) ushugi obce 22 038 16 490
d) podatki i oplaty 4819 3 854
e) wynagrodzenia 24 637 20222
f) ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 5558 4643
g) pozostale koszty rodzajowe (z tytutu) 1912 1373
- koszty reprezentacji i reklamy 379 190
- podréze stuzbowe 166 155
- koszty ubezpieczefi majatkowych i osobowych 418 362
- koszty analiz, badan i ekspertyz naukowych 355 259
- pozostale koszty 594 397
Koszty wedlug rodzaju, razem 190 762 160 939
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen
migdzyokresowych (2 296) (4t
Koszt wytworzenia produktéw na whasne potrzeby (1 441) (1 582)
jednostki
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) (11 475) (8 920)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos$é ujemna) (26 874) (19 484)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i uslug 141 676 121 922
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KOSZTY $WIADCZEN PRACOWNICZYCH o 210
ok Rok
e) koszty wynagrodzef, w tym: 24 637 20222
- wynagrodzenia z tytutu uméw o prace 22 473 17772
- wynagrodzenia z tytutu uméw zlecen i podobnych 1330 1523
- wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej | 609 622
- odprawy ekonomiczne i nagrody jubileuszowe 135 206
- rezerwy na wynagrodzenia z tytulu niewykorzystanych 104 46
urlopéw
- rezerwy z tytutu odpraw emerytalnych i nagrod (36)
jubileuszowych -
- rezerwy na premie dla Zarzadu i pracownikéw (14) 89
f) ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia , w tym: 5558 4 643
- koszty ubezpieczen spolecznych 4027 3 306
- odpisy na fundusz pracy 436 342
- odpisy na fundusz §wiadczen socjalnych 608 489
- koszty szkolen pracowniczych 129 87
- odziez robocza 152 206
- koszty badan lekarskich i BHP 163 108
- pozostale swiadczenia 43 105
Razem koszty $wiadczein pracowniczych 30 195 24 865
10.6 Pozostale przychody operacyjne
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE a0 2016
Rok Rok
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 89 1155
b) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 108 11
- splata naleznosci 108 11
c) dotacje rzadowe, w tym: 651 420
- dotacje do rzeczowych aktywow trwatych 625 358
-dotacje do kredytéw inwestycyjnych 26 62
d) pozostate, w tym: 217 310
- otrzymane odszkodowania, kary i grzywny 165 216
- nadwyzki majatku 6 46
- inne koszty 46 48
Pozostale przychody operacyjne, 1065 1 896
10.7 Pozostale koszty operacyjne
2017 2016
INNE KOSZTY OPERACYJNE Rok Rok
a) strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 6 -
b) pozostate, w tym: 4 885 436
- darowizny 54 26
- koszty likwidacji niefinansowych aktywéw trwatych - 54
- koszty sadowe i postepowania spornego 53 4
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2017 2016
INNE KOSZTY OPERACYJNE Rok Rok
- odpis aktualizujgcy warto$é firmy 4 346 -
- odpis naleznosci 42 76
- nieplanowane odpisy amortyzacji 38 1
- zaplacone odszkodowania, kary i grzywny 43 79
- odpisane naleznosci 45 39
- ubytki naturalne ponad norme - 42
- niedobory 35 -
- koszty usuniecia awarii - 29
- sktadki cztonkowskie 5 2
- koszty komornicze 1 26
- koszty napraw powypadkowych 168
- przekwalifikowanie wyrobéw 26 55
- pozostate 34 3
Pozostale koszty operacyjne, razem, w tym: 4 891 436
- z dzialalnosci zaniechanej - -
10.8 Koszty finansowe
2017 2016
KOSZTY FINANSOWE Rok Rok
a) odsetki od kredytéw i pozyczek 1 886 1011
b) pozostale odsetki 28 5
¢) ujemne roznice kursowe 1203 38
- zrealizowane 1254 38
- niezrealizowane (51)
d) inne koszty finansowe 454 461
- prowizje od kredytow i zwrot oplat BFG 137 220
- oplaty leasingowe 246 137
- aktualizacja warto$ci kredytu 32 72
- dyskonto od wykupu wierzytelnosci 16 18
- odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tyt. odsetek 16
- rezerwy na koszty finansowe 23 10
- pozostate odsetki 4
Koszty finansowe, razem 3571 1515
10.9 Przychody finansowe
2017 2016
PRZYCHODY FINANSOWE Rok Rok
a) dywidendy 122 122
b) odsetki od pozyczek 28 288
c) odsetki od lokat 124 110
d) odsetki od naleznosci 38 86
¢) przychody ze zbycia aktywoéw finansowych 7
Przychody finansowe, razem 369 606
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10.10 Podatek dochodowy

2017 2016

PODATEK DOCHODOWY Rok Rok
Podatek biezacy (5387) (5133)
Podatek odroczony (73) 356
Podatek dochodowy, razem (5 460) 4777
- z dziatalnosci zaniechanej - -

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki

podatkowej :
Wyszczegolnienie 213:; 21301:

Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 18 651 22 675
Wylaczenia konsolidacyjne 368 2368
Straty podatkowe spoétek 2 198
Wynik finansowy brutto bez wytaczen konsolidacyjnych 21217 25 043
Podatek dochodowy wg ustawowej stawki 19% (4031) (4 758)
Podatek od trwatych réznic pomigdzy zyskiem brutto a (1429) (19)
podstawa opodatkowania
Obciazenie wyniku wedlug efektywnej stopy wynoszacej
29,27% w 2017 r. i 21,06% w 2016 r. (5 460) 4777

Grupa nie stanowi podatkowej grupy kapitatowej wg przepiséw ustawy o podatku dochodowym od o0séb

prawnych. Kazda ze spélek rozlicza podatek dochodowy samodzielnie.

W roku 2017 zostalo odprowadzone 5.293 tys. zlotych podatku dochodowego, w tym za rok 2016 —
2.573 tys. zt, a za rok biezgcy 2.720 tys. zl. Nalezny podatek, zgodnie z osiggnietymi dochodami
podatkowymi, wynosi 5.460 tys. ztotych. Zobowigzania z tytulu podatku biezacego wynosza

2.887 tys. zk.

10.11 Zysk oraz calkowity dochdd przypadajacy na jedng akcje

Zysk na akcje wyliczono jako iloraz zysku przypadajacego na udzialy jednostki dominujacej za dany
okres do sredniowazonej liczby akcji. Wszystkie akcje sq zwykle na okaziciela.

Sredniowazona liczba akeji
poczatek liczba akeji w danym
okresu koniec okresu |ilos¢ dni (A) | okresie (B) (A)x(B)/365
2017-01-01  |2017-12-31 | 365 95 000 000 95 000 000
suma: 365 Srednia wazZona: 95 000 000
2017 2016
ZYSK NA JEDNA AKCJE rok ‘ol
Zysk (strata) netto 13 364 17 600
Sredniowazona liczba akcji 95 000 000 95 000 000
Podstawowy zysk netto na akcj¢ (wyrazony w zlotych na jedng
akcje) 0,141 0,185
Zysk netto, zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku 13 364 17 600
na akcje
Wazona $rednia liczba akcji zwyklych dla potrzeb
rozwodnionego zysku na akcje 95 000 000 95 000 000
Rozwodniony zysk netto na akcje (wyrazony w zlotych) 0,141 0,185
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CALKOWITY DOCHOD (STRATA) NA JEDNA AKCJE o e
Calkowity dochdéd (strata) netto w tys. zt 13 470 17713
Liczba akji 95 000 000 95 000 000
Calkowity dochdd (strata) na jedna akcje w zlotych 0,142 0,186

11. Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow pieni¢znych

11.1 Uzgodnienie kwot ujetych w §rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywéw
pieni¢znych z saldem Srodkow pienieznych i ekwiwalentow Srodkow pienieznych w bilansie

Wyszczegélnienie 23:: 22;:
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w sprawozdaniu z sytuacji 30 638 24176
finansowej
Kredyty w rachunku biezacym (292) (1062)
Roéznice kursowe z wyceny srodkéw pienieznych 10 4
Stan $rodkow pienigznych w rachunku przeplywow 30 356 23 118
pienieznych
11.2 Transakcje o charakterze niepieni¢znym
B 2017 2016
Wyszezegélnienie ok ok
Nabycie aktywow poprzez leasing finansowy (5937) (2 009)
Wycena kredytu wedlug skorygowanego kosztu (zmiana) 32 73
Naliczone, lecz niezaptacone odsetki od pozyczki 210 -

11.3 Niewykorzystane limity w rachunku biezacym

Na dzieri 31.12.2017 Grupa dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi w rachunku biezacym
srodkami kredytowymi w kwocie 9.708 tys. zt (31.12.2016: 8.938 tys. z1).

12. Pozycje warunkowe

a) zobowigzania warunkowe

Na majatku spétek z Grupy ustanowione sa hipoteki i zastawy oraz przelewy wierzytelnosci z uméw

ubezpieczeniowych majatku, bedace zabezpieczeniem kredytow.

Spétka PEPEES otrzymuje doplaty do oprocentowania kredytow inwestycyjnych. Wartos¢ doplat
otrzymanych do 31.12.2017 wynosi 972 tys. zlotych. W przypadku niespetnienia warunkéw zawartych

w umowach kredytowych, tj. m.in. :

- niesplacania rat i odsetek w ustalonych w umowach terminach,
- niezrealizowania inwestycji zgodnie z planem,

- wykorzystania kredytu niezgodnie z przeznaczeniem,

doplaty podlegaja zwrotowi. Spélce nie grozi niespeilnienie powyzszych warunkéw, poniewaz
inwestycje juz =zostaly zrealizowane zgodnie z planem i kredyty wykorzystane zgodnie
Z przeznaczeniem, a raty i odsetki Spotka sptaca w ustalonym terminie.
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Moga wystgpi¢ zobowigzania wynikajace z uméw o zakazie konkurencji po ustaniu stosunku pracy.
Umowy takie sg zawarte z kilkoma osobami w spélce Emitenta. W przypadku rozwigzania z nimi
stosunku pracy Spétka ma obowigzek wyptaci¢ odszkodowanie w kwocie ok. 818 tys. ztotych.

Na dzien bilansowy istnieje nie rozstrzygniete postepowanie sgdowe z powodztwa EPSILON Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty Aktywoéw Niepublicznych o uchylenie bagdz stwierdzenie niewaznosci uchwat
podjetych na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki w dniu 25 kwietnia 2017 r. 20 marca 2018
r. Sad Okregowy w Bialymstoku oddalit powddztwo EPSILON.

b) aktywa warunkowe
Grupa posiada w wieczystym uzytkowaniu 680.849 m? grunt6w, ktérych warto$é na dzien 31.12.2017

wynikajaca z decyzji ustalajgcej oplate roczng wynosi 13.603 tys. ztotych (31.12.2016- 13.603 tys. z).
Wartos¢ rynkowa jest zblizona do tej wynikajacej z decyzji. Spotki z Grupy placg corocznie oplate

w wysokosci 3% od wartosci. Oplata w roku 2017 i roku poprzednim wynosi 415 tys. ztotych.

13. Transakcje z podmiotami powigzanymi

13.1 Transakcje emitenta ze spélkami zaleznymi

a) Przychody ze sprzedazy produktow i towaréw

Rodzaje przychoddéw 2017 rok 2016 rok

Przychody ze sprzedazy wyrobéw jednostkom zaleznym 172 456
Przychody ze sprzedazy towaréw jednostkom zaleznym 105 239
Przy.chody ze sprzedazy surowcow do produkcji jednostkom 2320 2 004
zaleznym

Przychody ze sprzedazy ustug jednostkom zaleznym 271

Przychody ze sprzedazy srodkéw trwalych 48

Razem przychody od jednostek powiazanych 2 916 2 699

Ceng sprzedazy ustala si¢ stosujac metode ,koszt plus”, badz na podstawie cennikow

obowiazujgcych z podmiotami niepowiazanymi.

b) Zakupy towardow i ustug

Rodzaje zakupow 2017 rok 2016 rok
Zakupy produktéw od jednostek zaleznych 4518 6 546
Zakupy ustug od jednostek zaleznych 228 85
Zakupy towarow od jednostek zaleznych 3478 699
Razem zakupy od jednostek powigzanych 8224 7330
¢) odsetki od udzielonych pozyczek i poreczen
Rodzaje 2017 rok 2016 rok
ZPZ Lublin 128 128
PPZ BRONISLAW 167 224
CHP Energia 264 282
Razem 559 634
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d) Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy powstate w wyniku sprzedazy/zakupu

towarow/ustug
Rozrachunki z podmiotami zaleznymi 2017 rok 2016 rok
Naleznosci - CHP Energia 196 199
Zaliczki - CHP Energia 162 1250
Naleznosci — OZENERGY 5 6
Zobowigzania — ZPZ Lublin 148 129
Zobowigzania - PPZ BRONISEAW 1979 58
Zobowigzania - CHP Energia 42
Saldo rozrachunkéw z jednostkami powigzanymi (1 806) 1268
e) Saldo rozrachunkéw z tytutu pozyczek
Kwota Stan zadluZenia na dzien
Podmiot zalezny pozyczki wg

umowy 31.12.2017 | 31.12.2016
ZPZ Lublin 3000 3 000 3011
PPZ BRONISEAW 4 800 2 000 4 673
CHP Energia 3537 2619 710
Razem nalezno$ci od jednostek powiazanych 11337 7 619 8 394

Wszystkie transakcje z jednostkami powigzanymi sa zawierane na warunkach rynkowych.

13.2 Transakcje emitenta z akcjonariuszami

Emitent zakupit od akcjonariuszy (podmioty powiazane), posiadajacych na dzieri bilansowy 32,73%
glos6w na walnym zgromadzeniu, udziaty w spétce Gospodarstwo Rolne PONARY Sp z 0.0. (nota 6)

13.3 Transakcje emitenta z kluczowym personelem kierowniczym i nadzorujgcym

a) $wiadczenia dla kluczowego personelu kierowniczego (czlonkéw Zarzadu) oraz cztonkéw

Rady Nadzorczej (w tys. zl)

Zarzad w tys. zk: Rok 2017 Rok 2016
< - = —=RSE LA e el e s o e i e = Lk e
Krotkoterminowe §wiadczenia 1530 1136
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 180
Pozostale swiadczenia diugoterminowe 0 0
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0 0
Platnosci w formie akcji 0 0
Rada Nadzorcza w tys. zi
Krétkoterminowe swiadczenia 319 338
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
Pozostale $wiadczenia diugoterminowe 0 0
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0 0
Platnosci w formie akcji 0 0

b) transakeje z czlonkami kluczowego personelu oraz bliskimi cztonkami ich rodzin

W okresie sprawozdawczym Spétka nie zawierata transakcji z cztonkami kluczowego personelu

i bliskimi cztonkami ich rodzin.
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14. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzady spotek weryfikujg
i uzgadniaja zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka - zasady te zostaly w skrécie
omoéwione ponizej. Grupa monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich
posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywolane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
kredytow, ktdrych oprocentowanie zalezy od stopy redyskonta weksli oraz stawki WIBOR.
W zwigzku z tym, ze wszystkie kredyty dlugoterminowe sa preferencyjne o niskiej stawce
oprocentowania ryzyko stopy procentowej nie jest wysokie i Spétka nie zawierala kontraktéow
na zamiang stép procentowych.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwosé¢ wyniku finansowego brutto w ujeciu rocznym na racjonalne
mozliwe zmiany stép procentowych przy zalozeniu niezmiennych innych czynnikéw (w zwigzku z
zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowej).

5 ; o g Whplyw na wynik
Zwigkszenia/zmniejszenia o pkt procentowe Rok 2017 Rok 2016
Zwiekszenie oprocentowania kredytow o 1% (521 (529)
Zmniejszenie oprocentowania kredytéw o 1% 521 529

Ryzyko walutowe

¢ Grupa narazona jest na ryzyko zwigzane przede wszystkim z walutg euro z tytutu zawieranych
transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania sprzedazy na eksport i do krajéw Unii
Europejskiej. Grupa nie zabezpieczala si¢ przed ryzykiem walutowym zadnymi instrumentami
finansowymi (np. opcjami walutowe lub innymi instrumentami pochodnymi). Specyfika
dzialalnosci sprawia, ze obok wplywéw walutowych ze sprzedazy towardw wystepujg tez duze
zakupy w walucie euro. Pozycje te w znaczacy sposéb bilansuja si¢ i per saldo zmniejszaja wptyw
ryzyka walutowego na dziatalnos¢ i wyniki finansowe.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto, w zwigzku ze zmiang wartosci
przychodow i kosztéw w przypadku wahania kursu USD i EUR o 0,1 PLN/EUR/USD

Wplyw na wynik
Zwigkszenia/zmniejszenia kursu walut Rok 2017 Rok 2016
Wazrost kursu PLN/USD o 0,1 406 282
Wazrost kursu PLN/EUR o 0,1 1069 1221
Spadek kursu PLN/USD o 0,1 (406) (282)
Spadek kursu PLN/EUR 0 0.1 (1069) (1221)
Razem wplyw na wynik +/-1 475 +/-1 503

Ponadto Grupa posiada na rachunku bankowym s$rodki pieniezne i naleznosci w euro i dolarach

amerykanskich.

Skutki zmiany kursu posiadanych na dzien bilansowy walut USD i EUR o 0,1 PLN/EUR/USD

przedstawia ponizsza tabela.
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- ; Tae 2 Whplyw na wynik
Zwiekszenia/zmniejszenia kursu walut 2017 2016
Wazrost kursu PLN/USD o 0,1 67 42
Wazrost kursu PLN/EUR o 0,1 167 133
Spadek kursu PLN/USD o0 0,1 (67) (42)
Spadek kursu PLN/EUR o 0,1 (167) (133)
Razem wplyw na wynik +/-234 +/-175

Ryzyko cen towarcw

Ryzyko cenowe w segmencie ,,przetworstwo ziemniakéw” jest istotne, poniewaz ceny zaleza
m.in. od warunkéw atmosferycznych. W ciggu roku wystepuja wysokie wahania cen, jednak
Grupa w tym zakresie nie stosowata dotychczas zadnych zabezpieczen.

Ryzyko kredytowe

Aktywa finansowe, ktére moga potencjalnie naraza¢ Grupe na koncentracje ryzyka kredytowego,
obejmuja gtéwnie inwestycje, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz naleznosci pozostate. Srodki
pienigzne i $rodki z ograniczong mozliwoscia dysponowania sa lokowane w instytucjach
finansowych, ktdre w opinii zarzadu spoéiki sg wiarygodne.

Grupa narazona jest w duzym stopniu na ryzyko kredytowe zwigzane przede wszystkim
z nalezno$ciami handlowymi. Prowadzac dziatalno$¢ handlowa, spotka realizuje sprzedaz
produktéw i ustug podmiotom gospodarczym z odroczonym terminem platnosci, w wyniku czego
moze powstac ryzyko nieotrzymania naleznosci od kontrahentéw za dostarczone produkty i ustugi.
Spotka, w celu zminimalizowania ryzyka kredytowego, a takze w celu utrzymywania mozliwie
najnizszego kapitalu obrotowego =zarzadza ryzykiem poprzez obowiazujaca procedure
przyznawania kontrahentom limitu kredytu kupieckiego i okreslenie formy jego zabezpieczenia.
Ocena kontrahentéw i ubezpieczenie naleznosci realizowane jest przez firm¢ KUKE S.A.
Przyjety okres splaty naleznosci zwigzany z normalnym tokiem sprzedazy wynosi 1460 dni.
Kontrahent kupujacy z odroczonym terminem platnoéci jest indywidualnie oceniany pod katem
ryzyka kredytowego. Naleznosci kontrahentéw sa regularnie monitorowane przez stuzby
finansowe. W przypadku wystapienia naleznosci przeterminowanych zgodnie z obowigzujacymi
procedurami nastgpuje wstrzymanie sprzedazy i uruchamiana jest windykacja naleznosci.

Ryzyko zwigzane z plynnoscig

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggloscig, a elastycznoécia finansowania,

poprzez korzystanie z rozmaitych Zrédel finansowania, takich jak kredyty w rachunku
biezgcym, kredyty bankowe krétko- i dlugoterminowe oraz leasing.

15. Zarzadzanie kapitalem

Gléwnym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest zapewnienie zdolnosci do kontynuowania
dzialalno$ci z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, przy jednoczesnym zwigkszaniu
wartos$ci Grupy dla akcjonariuszy.
Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek
zadluzenia netto do sumy kapitaléw powigkszonych o zadluzenie netto. Do zadluzenia netto Grupa
wlicza kredyty, pozyczki, zobowiazania z tytutu leasingu finansowego, zobowigzania z tytutu dostaw
i uslug oraz inne zobowiazania, pomniejszone o S$rodki pienigzne iekwiwalenty $rodkéw

56



PEPEES sa.

GRUPA KAPITALOWA PEPEES S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2017 r.

w tys. zlotych

pienigznych. Kapital wiasny obejmuje kapital wiasny nalezny akcjonariuszom Jednostki

Dominujacej.

Dane w tys. zlotych

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

Kredyty, pozyczki, zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 116 897 105 028
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 20 343 17 044
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (-) (30 638) (24 176)
Zadluzenie netto 106 602 97 896
Kapitat whasny 141 282 128 199
Kapitat i zadluzenie netto 247 884 226 095
Wskaznik dzwigni 43,00% 43,30%

Monitoring struktury finansowania dokonywany jest w celu zapewnienia niezbednego poziomu
finansowania inwestycji zalozonych w Strategii Grupy Kapitalowej PEPEES na lata 2013-2018.

Wskaznik dzwigni w roku 2017 utrzymuje sig na poziomie zblizonym do roku poprzedniego.

16. Informacje dotyczace dywidend

Spéitki z Grupy Kapitatowej nie wyplacaty w okresie sprawozdawczym i poréwnywalnym dywidend.
Zarzady spotek nie deklarowaty i nie proponowaly dywidend z podziatu zyskéw za rok 2017.

17. Przecigtne zatrudnienie w Grupie

Przecigtna liczba | Przecietna liczba
Wyszezegolnienie zatrudnionych zatrudnionych
w roku 2017 w roku 2016
Pracownicy umystowi 142 129
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 358 290
Osoby korzystajace z urlopéw wychowawczych i bezptatnych 4 4
Razem 504 423

18. Wynagrodzenie bieglego rewidenta

Nalezne wynagrodzenie bieglego rewidenta za przeglad i badanie sprawozdan finansowych spétek
z Grupy i skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynosi 60 tys. zt plus podatek VAT.
Innych ustug biegly rewident Grupie PEPEES nie $wiadczyt.

19. Zdarzenia pod dniu bilansowym

Wazne wydarzenia po dniu bilansowym:
e 4 stycznia Emitent nabyla od akcjonariuszy trzeci pakiet udzialéw w spétce Gospodarstwo
Rolne Ponary sp. z 0.0. , stajac sie¢ 100% wiascicielem udzialéw w Ponarach.
e 15 lutego Pan Krzysztof Borkowski powiadomil, ze wszystkie podmioty z nim powiazane,
w tym Mazowiecka Korporacja Finansowa, zbyly wszystkie posiadane akcje spétki PEPEES
w wyniku wezwania ogloszonego przez Maksymiliana i Michata Skotnickich

e 16 lutego Zarzad spétki PEPEES oglosit informacje o zwotaniu na dzien 24 kwietnia 2018 r.
na godz. 12.00 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.
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20. Zatwierdzenie sprawozdania do publikacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad Jednostki
Dominujgcej w dniu 28 marca 2018 r.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
28.03.2018 | Wojciech Faszczewski Prezes Zarzadu de.ﬁ'&:‘ g
28.03.2018 | Tomasz Rogala Czlonek Zarzadu/ i

Dyrektor Finansowy b %

v

PODPIS OSOBY, KTORA SPORZADZILA SPRAWOZDANIE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis \

28.03.2018 Wiestawa Zatuska Gtowna ksiggowa /)F 4 ;‘;
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