OPINIA ZARZADU SPOLKI PRZEDSIEBIORSTWO PRZEMYSEU SPOZYWCZEGO
PEPEES S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (,,SPOLKA”) W SPRAWIE WYLACZENIA
PRAWA POBORU DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY SPOLKI W ODNIESIENIU
DO AKCJI EMITOWANYCH W RAMACH KAPITALU DOCELOWEGO

Dziatajac na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych oraz w zwiazku z umieszczeniem w
porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia (,,ZWZ”) Spélki zwotanego na dzien 28
czerwca 2019 r. uchwaly w sprawie zmiany Statutu Spélki i upowaznienia Zarzadu Spédtki do
podwyzszenia kapitalu zakladowego Spolki w ramach kapitalu docelowego oraz upowaznienia
Zarzadu do pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru w catosci lub czesci za zgoda Rady Nadzorczej
Spotki, Zarzad Spotki niniejszym rekomenduje ZWZ pozbawienie dotychczasowych akejonariuszy
Spaétki prawa poboru w odniesieniu do akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego.

Zarzad Spolki obecnie pracuje nad ,,Strategia Grupy Kapitalowe] Pepees na lata 2019-2024”
(..Strategia™), ktora zostanie przedstawiona Radzie Nadzorcze] Spotki w celu jej zatwierdzenia
zgodnie z art. 20.2 pkt 3 Statutu Spolki. W przypadku jej zatwierdzenia przez Rade Nadzorcza
znacznie wzrosng potrzeby finansowe Spdlki. O zatwierdzeniu Strategii Zarzad niezwlocznie
poinformuje w stosownym raporcie.

Projekt Strategii przewiduje zwiekszenie wartosci sprzedazy i udzialu w rynku przez rozwoj
organiczny i akwizycje. Zaklada m.in. rozszerzenie i zwigkszenie atrakcvjnosci zdywersyfikowanej
oferty produktowej; rozszerzenie rynkéw docelowych i pozyskanie nowych klientow, nawigzanie
wspolpracy z partnerem branzowym, w szczegolnosci z sektora spozywczego, farmaceutycznego,
suplementdéw diety i produktéw przeznaczonych dla dzieci. Realizacja Strategii wymaga zapewnienia
stosownego know—how i znacznych inwestycji w rozwdj nowych produktow, w szczegdlnosci
modyfikatéw i nowoczesnych technologii. W chwili obecnej Zarzad szacuje, iz koszt realizacji
Strategii wyniesie ok. 90 mln PLN. Kwota ta nie uwzglednia znacznych, acz niemozliwych na
obecnym etapie do oszacowania, wydatkow na inwestycje zwigzane z modyfikatami i akwizycje.

Plany te pozwola na dalszy rozwdj Spolki, wzrost jej wartosci 1 konsekwentnie dalszy wzrost ceny
akcji Spotki.

W chwili obecnej sytuacja finansowa Spolki jest stabilna, od kilku lat Spdétka osiaga zysk,
jednoczesdnie stale inwestujac i modernizujac Srodki produkcji. Niemniej, osiagane zyski nie
wystarcza na zaspokojenie identyfikowanej obecnie wysokosci potrzeb Spotki. Wydatki na biezaca
konserwacj¢ i modernizacje parku maszynowego oraz rozwdj przez realizacje Strategii bedg znacznie
wicksze. Do tego dochodzg naciski akcjonariuszy na wyptate dywidendy. Juz dwukrotnie zaskarzono
uchwaty walnego zgromadzenia o przeznaczeniu zyskow na inwestycje. Zarzad jest obowiazany i te
glosy wziac pod rozwage.

Emisja akcji jest najtanszym i najkorzystniejszym sposobem pozyskania finansowania. Niemniej, jak
dotychczas, przez konflikt w Spdlce, zaden z akcjonariuszy nie byt w stanie zapewnié finansowania
adekwatnego do wyzwan, poziomu i sposobu rozwoju Spdtki. Poza tym wsrdd akcjonariatu Spotki



nie ma podmiotow z branzy. Dbajac o rozwdj, Zarzad dostrzega potrzebe pozyskania partnera
branzowego, ktéry zwiazatby si¢ kapitalowo ze Spdtka, w tym celu chce mie¢ mozliwosé
zaoferowania mu akcji.

Z tych wzgledéw Zarzad zwraca sie¢ do ZWZ o wyrazenie zgody na wytaczenie prawa poboru.

Zarzad proponuje, aby akcje w podwyzszonym kapitale byty oferowane przede wszystkim w drodze
oferty prywatnej, co pozwoli ograniczy¢ koszty oferty. Podwyzszenie nastepowac bedzie stosownie
do potrzeb finansowych Spoéiki. Ich wysokoséé okresli Zarzad po uzyskaniu opinii Rady Nadzorcze;j.
W zwigzku z tym nie mozna w chwili obecnej okresli¢ wysokosci koniecznych przychodéw z emisji
ani ilosci emitowanych akcji. Upowaznienie do emitowania akcji w ramach kapitatu docelowego
pozwoli na dostosowanie wielkosci emisji i momentu dokonania emisji do warunkow rynkowych i
biezacych potrzeb kapitalowych Spotki.

Zarzad proponuje, aby cena emisyjna byla ustalona w przysztosci przy zalozeniu, ze nie moze by¢
mniejsza niz $rednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z trzech
lat bezposrednio poprzedzajacych publikacje ogloszenia o zwotaniu ZWZ. Z uwagi na fluktuacje
kursu akcji Spotki nie mozna bowiem mie¢ pewnosci powodzenia emisji przy z gory ustalonej cenie.
Ponadto przyjecie takich podstaw ustalenia ceny emisyjnej pozwoli na jej dostosowanie do
rzeczywistej rynkowej wartosci akcji Spotki sprzed publikacji informacji o planowanym
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego i eliminuje ryzyko koniecznodci oparcia ceny na sztucznie
podwyzszonym kursie akcji, ktore w przypadku tak niskiej ptynnosci, jak ptynnos¢ akeji Spotki, jest
ryzykiem realnym. Ostateczng ceng emisyjna ustali Zarzad za zgoda Rady Nadzorczej.

Zdaniem Zarzadu, tak przeprowadzona emisja akcji lezy w interesie Spotki, a zatem w interesie jej
akcjonariuszy, zaroéwno obecnych jak i przysztych.

Z powazaniem,
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